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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
 

 
Προς τους Μετόχους της Εταιρείας ΑΧΑ Ασφαλιστική Α.Ε. 
 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας ΑΧΑ Ασφαλιστική Α.Ε.,  
που αποτελούνται από τον ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου 2009, τις καταστάσεις 
αποτελεσµάτων χρήσεως και συνολικού εισοδήµατος, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και 
ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη 
σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 
οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες 
τις εσωτερικές δικλείδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται 
δυνατή η κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό µας.  ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συµµορφωνόµαστε µε κανόνες 
δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι 
απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών 
τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις.  Οι 
επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της 
εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων 
κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση 
και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρείας, µε σκοπό το 
σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό 
την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των εσωτερικών δικλείδων της 
εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που 
έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των 
οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και 
κατάλληλα για τη θεµελίωση της ελεγκτικής µας γνώµης. 
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Γνώµη 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από 
κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας ΑΧΑ Ασφαλιστική Α.Ε. κατά 
την 31 ∆εκεµβρίου 2009 και τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της 
ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 
 
 
Έκθεση επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων 
 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των 
οριζόµενων από τα άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
 
 

Αθήνα, 26 Μαρτίου 2010 
 
                                                      Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ 
                                                                ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

                                               
 
 
 
Πραιςγουωτερχαους Κούπερς                      ∆ηµήτριος Σούρµπης 
Ανώνυµος ελεγκτική Εταιρία                         Αρ. Μ ΣΟΕΛ 16891 
Λ. Κηφισίας 268                                          
152 32 Χαλάνδρι                                          
Αρ Μ ΣΟΕΛ 113                                                     
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 

 
   
 Σηµ. 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

∆ουλευµένα µικτά ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 4 
211.464 218.155

Μείον: Αντασφάλιστρα και άλλα συναφή έξοδα 4 
(31.964) (28.234)

Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα και συναφή έσοδα και έξοδα  179.500 189.921

  

Έσοδα επενδύσεων  5 12.727 12.847

Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα χαρτοφυλακίου διαθεσίµων προς πώληση 6 480 1.419

Λοιπά έσοδα 7 3.419 3.197

  196.126 207.384

  

Αποζηµιώσεις ασφαλισµένων  8 (92.906) (78.067)
∆ουλευµένες προµήθειες παραγωγής  9 (27.385) (25.321)
Επιβάρυνση από ασφαλιστικές προβλέψεις  10 (28.312) (57.021)
Έξοδα διάθεσης  11 (10.296) (10.261)

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  12                 (22.626) (22.011)
Λοιπά έξοδα  13 (583) (562)

Κέρδη προ φόρων    14.018 14.141

 
  

Φόρος εισοδήµατος  14  (5.499) (4.704)

Κέρδη µετά από φόρους    8.519 9.437

   

 
 

                                 Αθήναι,   26 Μαρτίου 2010 
 
 

 
 

 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 
 
 
 
 
 

GRANIER JEAN – LAURENT  
07AI78258 

 
Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ       

 
 
 
 
 
 
 

ERIC PIERRE SIMON KLEIJNEN 
EG241110 

 

 
Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
 
 
 
 
 
 

ΜΑΡΙΑ Β. ΓΚΙΩΝΗ 
Α.∆.Τ. Σ 257805 

 
 

 
Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

 
 
 
 
 
 
 

ΑΙΚΑΤΕΡΙΝΗ ∆. ΚΟΤΣΩΝΗ 
Α. Μ. Α∆. : 00119317 

Α  ΤΑΞΗΣ 

 
Ο ΑΝΑΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 
 
 
 
 
 

ΣΟΦΙΑ Χ. ΜΑΡΚΟΥ 
Α.∆.Τ.  ΑΒ 040774 

 

  
 
 
 
 
 

 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις (σελ. 15-56) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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                                                          ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ  ΕΣΟ∆ΩΝ   
   
                                                              1/1-31/12/2009                        1/1-31/12/2008 
 
 
 
Κέρδη Χρήσης                                            8.519                                     9.437 
 
Λοιπά συνολικά έσοδα : 
 
Κέρδη /ζηµιές από αποτίµηση  
χαρτοφυλακίου  διαθεσίµων  
προς πώληση αξιογράφων  
µετά από φόρους  .                                      909                                    (14.690)       
 
 
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από  
Φόρους                                                        909                                      (14.690)      
 
Συνολικά Έσοδα  Χρήσης                           9.428                                       (5.253)    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις (σελ.15-56) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών 
Καταστάσεων. 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ   
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 

 
 
 
 

 Σηµ.  31/12/2009 31/12/2008  
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      

Επενδύσεις σε ακίνητα 15  2.882 2.158  

Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρίες   2 0  

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου  
    

 -∆ιαθέσιµα προς πώληση 16  256.947 223.500  

Επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων   126.826 104.769  

      που φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο 17   

                  386.657                330.427  
Απαιτήσεις από:    

 -Ασφαλισµένους 18                    56.626                   46.225  

 -Αντασφαλιστές 19  29.562 33.997  

 -Αντασφαλιστικές δραστηριότητες   1.808 1.246  

 -∆άνεια σε ασφαλιστές, ασφαλισµένους, τρίτους 20  7.415 7.224  

 -Λοιποί χρεώστες 21  7.678 7.141  

   103.089 95.833  
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 22  5.498 6.149  

Άϋλα πάγια 23  1.367 1.006  

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα αυτών 24  39.405 62.991  

Απαιτήσεις από αναβαλλόµενους  φόρους  25  6.551 7.019  

   52.821 77.165  
Προµήθειες παραγωγής και λοιπά έξοδα εποµένων χρήσεων 26  11.719 10.298  
Σύνολο Ενεργητικού   554.286 513.723  
    
ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ    
Μετοχικό κεφάλαιο 27  11.322 11.322  

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο   27.609 27.609  

Αποθεµατικά 28  10.000 7.205  

Αποτελέσµατα εις νέον 29 

 
8.912

15.703  

Σύνολο Καθαρής Θέσεως   57.843 61.839  
    
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ     

Μαθηµατικά αποθέµατα ασφαλειών ζωής 30  133.478 130.097  

Προβλέψεις εκκρεµών αποζηµιώσεων 30  110.392 97.300  

Προβλέψεις µη δουλευµένων ασφαλίστρων 30  62.765 59.644  

Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις 30   

Προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής που οι ασφαλισµένοι    

φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο 30  126.826 104.769  

Σύνολο ασφαλιστικών προβλέψεων    433.461 391.810  
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    
Λοιπές προβλέψεις   49 49  

Πιστωτές και λοιπές υποχρεώσεις 31  42.312 40.034  

Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές   1.370 1.305  

Υποχρεώσεις για παροχές σε εργαζόµενους 32  19.251 18.686  

Σύνολο Υποχρεώσεων   62.982 60.074  
Σύνολο Καθαρής Θέσεως, Προβλέψεων και Υποχρεώσεων   554.286 513.723  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
, 
 

 
 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις (σελ.15-56) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΕΩΣ  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 

 
 

 Μετοχικό   ∆ιαφορά από    Αποτελέσµατα   

 Κεφάλαιο  έκδοση υπέρ  Αποθεµατικά  εις νέον  Σύνολο 

   το άρτιο       
 

Υπόλοιπο 1.1.2008 
 

11.322 
  

27.609 
  

32.738 
  

6.663 
  

78.332 
 

Λοιπά  συνολικά έσοδα  χρήσης  
          

Αποτίµηση χαρτοφυλακίου διαθεσίµων προς                                  

πώληση αξιογράφων -                      -      (17.338)  -  (17.338) 

               

Αναβαλλόµενη φορολογία -  -  2.648  -  2.648 

          

Αποτέλεσµα που αναγνωρίσθηκε απευθείας  
στη καθαρή θέση -  -  (14.690)  -  (14.690) 

Λοιπά  -  -  397  (397)  0   

          

Αποτέλεσµα χρήσεως  -  -  -  9.437  9.437 

Συνολικά έσοδα  χρήσης -  -  (14.293)  9.040  (5.253) 

 
Συναλλαγές µε Μετόχους : 
 
Πληρωθέντα µερίσµατα     (11.241)    (11.241) 

          

Σύνολο συναλλαγών µε Μετόχους       (11.241)    (11.241) 

 
Υπόλοιπο 31.12.2008 11.322  27.609  7.204  15.703  61.838 

          

Υπόλοιπο 1.1.2009 11.322  27.609  7.204  15.703  61.838 

 
 

   
 

 
 

 
 

Λοιπά  συνολικά έσοδα  χρήσης  
          
Αποτίµηση χαρτοφυλακίου διαθεσίµων           

προς πώληση αξιογράφων 

            
-  -   805  -       805  

 
Αναβαλλόµενη φορολογία -  -  

                            
104  -      104 

          

Αποτέλεσµα  που αναγνωρίσθηκε απευθείας  
στη καθαρή θέση -  -  909  -  909 

Λοιπά -  -  1.887  (1.887)  0 

Αποτέλεσµα   περιόδου -  -  -  8.519  8.519 

Σύνολο αποτελέσµατος -  -  2.796  6.632  9.428 

Συναλλαγές µε Μετόχους : 
          

Πληρωθέντα µερίσµατα                0             (13.423)  (13.423) 

Σύνολο συναλλαγών µε Μετόχους                    (13.423)   (13.423) 

 
Υπόλοιπο 31.12.2009 

 
11.322  27.609  10.000  8.912  57.843 

 
 
 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις (σελ.15-56) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
 
       1/1-31/12/2009    1/1-31/12/2008 
 
 

Κέρδη χρήσεως προ φόρων 14.018     14.141 

Αποσβέσεις 1.262 1.317 

Κέρδη από αποτίµηση και πώληση αξιογράφων 11.977 11.960 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες    
πριν τις µεταβολές στα λειτουργικά περιουσιακά στοιχεία 27.257 27.418 
   

Μεταβολές σε λειτουργικά περιουσιακά στοιχεία:   

Mεταβολή απαιτήσεων  (8.582) (1.831) 

Μεταβολή υποχρεώσεων  38 (3.068) 

Μεταβολή ασφαλιστικών προβλέψεων 19.594 25.943 

Πληρωθέντες φόροι εισοδήµατος (2.236) (3.337) 
Αγορές / πωλήσεις αξιόγραφων χαρτοφυλακίου διαθέσιµων προς 
πώληση (31.539) 12.246 

Τόκοι εισπραχθέντες 1.231 2.306 

(Μείωση) σε επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων Ζωής    

που φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο (UNIT LINKED) (14.243) (19.575) 

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (35.737) 12.684 
   

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες:   

Αγορές άϋλων και ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων (1.697) (1.481) 

Πωλήσεις άϋλων και ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων 0 3 

Kαθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (1.697) (1.478) 
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες:   

Μερίσµατα  (13.409) (11.231) 

Καθαρές ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (13.409) (11.231) 

   
Καθαρή αύξηση  στα ταµειακά διαθέσιµα  (23.586) 27.393 
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα αυτών αρχής 
χρήσεως 62.991 35.598 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα αυτών τέλους 
χρήσεως 39.405 62.991 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις (σελ.15-56) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

Η ΑΧΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ Α.Ε. (η «Εταιρία») λειτουργεί από 1ης Ιανουαρίου 1999 υπό την επωνυµία «ΑΛΦΑ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» ενώ από 16 Οκτωβρίου 2007 µετονοµάστηκε σε «ΑΧΑ 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ». 

H διάρκεια της Εταιρίας, που άρχισε µε τη σύστασή της, υπό την Επωνυµία «Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ  ΕΤΑΙΡΙΑ», την 3 Απριλίου 1940 µε την 25518/04.03.1940 απόφαση του κ. Υπουργού 
Εθνικής Οικονοµίας (Τεύχος Ανωνύµων Εταιριών αρ. φύλλου 105/03.04.1940), λήγει την 31 ∆εκεµβρίου 
2040. 

Η Εταιρία, δυνάµει των από 19 Νοεµβρίου 1998 αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων αυτής και των 
εταιριών «ΕΛΛΗΝΟΒΡΕΤΑΝΝΙΚΗ  ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΩΗΣ» και «ΕΛΛΗΝΟΒΡΕΤΑΝΝΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΖΗΜΙΩΝ», συγχωνεύθηκε µετ’ αυτών δι’ απορροφήσεώς τους.  
Η συγχώνευση των ως άνω εταιριών εγκρίθηκε µε την 11619/21.12.1998 απόφαση του Υπουργείου 
Ανάπτυξης. 

Η Εταιρία από τις 23 Μαρτίου 2007 ανήκει στο Γαλλικό Όµιλο ΑΧΑ ο οποίος είναι παγκόσµιος ηγέτης στον 
κλάδο καλύψεως χρηµατοοικονοµικών κινδύνων, µε δραστηριότητα σε ολόκληρο τον κόσµο.  Η Εταιρία 
σχεδιάζει και διαθέτει προϊόντα Bancassurance, αποκλειστικά για τον πελάτη της ALPHA BANK (πρώην 
βασικός µέτοχος της Εταιρίας), µε την οποία έχει υπογράψει µακροχρόνια και αποκλειστική συνεργασία, 
που συνίσταται στη διάθεση των ασφαλιστικών προϊόντων της, µέσω του µεγάλου δικτύου 
καταστηµάτων της ALPHA BANK. 

Η Εταιρία λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 και του Π.∆. 400/1970 περί Ιδιωτικής 
Επιχειρήσεως Ασφαλίσεως όπως ισχύουν σήµερα, µε έδρα την Αθήνα, οδός Μιχαλακοπούλου αρ. 48  Τ.Κ. 
115 28 µε Αριθµό Μητρώου Ανωνύµου Εταιριών 12850/5/Β/86/30. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν στις 26 Μαρτίου 2010  από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας. 

 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

2. ΠΛΑΙΣΙΟ ΚΑΤΑΡΤΙΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

Οι κυριότερες λογιστικές πολιτικές που εφαρµόστηκαν από την Εταιρία αναφέρονται παρακάτω.  Αυτές οι 
πολιτικές έχουν εφαρµοστεί µε συνέπεια σε όλες τις χρήσεις που παρουσιάζονται χωρίς παρεκκλίσεις, 
εκτός αν ξεκάθαρα αναφέρεται διαφορετικά. 

Οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2009 συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (“∆.Π.Χ.Π.”) τα οποία έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και τις ∆ιερµηνείες, που έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή 
Ερµηνείας Προτύπων (Ι.F.R.I.C.) της IASB όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση µε τον 
κανονισµό αριθ. 1606/2002 της Ευρωπαϊκής Ένωσης και ισχύουν κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009. 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 26 Μαρτίου 2010   και υπόκεινται 
στη τελική έγκριση της Τακτικής  Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων. 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. απαιτεί τη χρήση εκτιµήσεων και κρίσεων 
κατά την εφαρµογή των λογιστικών πολιτικών από την Εταιρία.  Οι σηµαντικότερες από τις παραδοχές 
αυτές έγιναν στις περιοχές εκείνες που χαρακτηρίζονται από αυξηµένη πολυπλοκότητα και 
υποκειµενικότητα στην εφαρµογή των λογιστικών πολιτικών και αναφέρονται στην σηµείωση 3.19.  
Σηµειώνεται ότι, παρά το γεγονός ότι οι εκτιµήσεις αυτές βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της 
∆ιοίκησης της Εταιρίας, σε σχέση µε τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα 
µπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτές µε επιπτώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων.  Οι εκτιµήσεις 
και τα κριτήρια λήψεως αποφάσεων, επανεκτιµώνται για να λάβουν υπόψη τις τρέχουσες εξελίξεις και οι 
επιπτώσεις από τυχόν αλλαγές τους αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κατά το χρόνο που 
πραγµατοποιούνται. 
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Οι Οικονοµικές Καταστάσεις  έχουν καταρτισθεί µε βάσει την αρχή του ιστορικού κόστους µε εξαίρεση τις 
επενδύσεις σε αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση καθώς και τις επενδύσεις για λογαριασµό 
ασφαλισµένων που φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο που αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους. 

Κατά την τρέχουσα χρήση έγιναν µερικές ανακατατάξεις στα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως στην 
έτσι ώστε αυτά να καταστούν συγκρίσιµα µε αυτά της τρέχουσας χρήσεως. 

Τα ποσά στις Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ εκτός αν αναφέρεται 
διαφορετικά στις επί µέρους Σηµειώσεις. 

3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ 

Οι ακολουθούµενες λογιστικές πολιτικές που εφαρµόσθηκαν κατά τη σύνταξη των Οικονοµικών 
Καταστάσεων του 2009  παρουσιάζονται παρακάτω: 

3.1 Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία (Ιδιοχρησιµοποιούµενα) 

Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα οικόπεδα, τα κτίρια, οι δαπάνες προσθηκών και βελτιώσεων 
σε µισθωµένα ακίνητα, και ο κινητός εξοπλισµός, τα οποία ιδιοχρησιµοποιούνται από την Εταιρία είτε 
για τις λειτουργικές εργασίες της είτε για διοικητικούς σκοπούς. 

Τόσο τα ακίνητα, όσο και ο κινητός εξοπλισµός, παρουσιάζονται στο ιστορικό κόστος µειωµένο κατά 
τις συσσωρευµένες  αποσβέσεις και τις τυχόν ζηµιές αποµείωσης. 

 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ (συνέχεια) 

Στο ιστορικό κόστος περιλαµβάνονται και οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται για την απόκτηση των 
παγίων. 

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο 
όταν είναι  πολύ πιθανόν να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη.  

Επισκευές και συντηρήσεις επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα της χρήσης που πραγµατοποιούνται. 

Οι αποσβέσεις των κτιρίων και του εξοπλισµού, διενεργούνται στο κόστος κτήσης µείον την 
υπολειµµατική τους αξία, και υπολογίζονται σύµφωνα µε τη σταθερή µέθοδο λαµβάνοντας υπόψη τη 
διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους. 

Η ωφέλιµη ζωή ανά κατηγορία παγίων έχει καθορισθεί ως εξής: 

Κτίρια ιδιόκτητα:      20 χρόνια 

Προσθήκες και βελτιώσεις σε κτίρια µισθωµένα: Η διάρκεια της µίσθωσης 

Λοιπός εξοπλισµός:      4 έως 7 χρόνια 

Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται, εξετάζονται όµως για τυχόν αποµείωση της αξίας τους. 

Οι υπολειµµατικές αξίες των παγίων και η ωφέλιµη ζωή τους αναπροσαρµόζονται, αν είναι απαραίτητο, 
κάθε φορά που συντάσσονται οικονοµικές καταστάσεις. 

Πάγια που έχουν υποστεί αποµείωση προσαρµόζονται στην ανακτήσιµη αξία τους. 

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις παγίων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. 
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3.2 Επενδύσεις σε Ακίνητα 

Στην κατηγορία αυτή η Εταιρία έχει εντάξει κτίρια ή τµήµατα κτιρίων και την αναλογία τους επί του 
οικοπέδου, τα οποία εκµισθώνει µε λειτουργική µίσθωση. 

Οι επενδύσεις αυτές, αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτήσης τους, προσαυξηµένο µε τα έξοδα που 
σχετίζονται µε τη συναλλαγή για την απόκτησή τους. 

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτήσης, µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και 
τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους. 

Έξοδα συντηρήσεων και επισκευών αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα µε την πραγµατοποίησή τους. 

Για τον υπολογισµό των αποσβέσεων, η ωφέλιµη ζωή τους έχει καθορισθεί ίση µε αυτή των 
ιδιοχρησιµοποιούµενων ακινήτων. 

3.3 Άυλα Πάγια Στοιχεία 

Στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται άδειες λογισµικού, που αποτιµούνται στο κόστος 
κτήσης, µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις τους.  Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο 
κατά την διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής αυτών, την οποία η Εταιρία έχει καθορίσει σε 3 
έως 4 έτη.   

Οι δαπάνες για την συντήρηση του λογισµικού καταχωρούνται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο 
πραγµατοποίησής τους. 

3.4 Αποµείωση Χρηµατοοικονοµικών Μέσων Ενεργητικού 

Σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων εξετάζεται αν υπάρχει ένδειξη αποµείωσης 
της αξίας των στοιχείων Ενεργητικού, δηλαδή αν η ανακτήσιµη αξία είναι µικρότερη της αξίας, όπως 
αυτή εµφανίζεται στα βιβλία της Εταιρίας στην αντίστοιχη ηµεροµηνία. 

Ως ένδειξη αποµείωσης εννοούνται µεταξύ άλλων, οι µεταβολές όρων ή ακύρωσης συµβολαίων µε 
τρίτους, η αδυναµία πληρωµών από χρεώστες µε βάση τους συµβατικούς όρους, αποφάσεις 
δικαστηρίων, κ.λ.π. 

Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της 
παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό 
επιτόκιο.  Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

3.5 Επενδύσεις σε Αξιόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου 

Οι επενδύσεις της Εταιρίας σε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία έχουν ταξινοµηθεί ως αξιόγραφα διαθέσιµα 
προς πώληση.  Η απόφαση για την ταξινόµηση των επενδύσεων λαµβάνεται κατά την απόκτησή τους. 

Οι επενδύσεις καταχωρούνται µε βάση την ηµεροµηνία διακανονισµού και αποτιµούνται στην αξία 
κτήσης, που είναι η εύλογη αξία της αντιπαροχής  που καταβάλλεται, συµπεριλαµβανοµένων των 
εξόδων αγοράς που σχετίζονται µε την επένδυση, εφόσον πρόκειται για επενδύσεις διαθέσιµες προς 
πώληση. 

Η κατηγορία των διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων αφορά επενδύσεις οι οποίες µπορεί είτε να 
κρατούνται  µέχρι τη λήξη ή να πωληθούν προκειµένου να ικανοποιηθούν ανάγκες ρευστότητας ή να 
επιτευχθούν κέρδη από µεταβολή των επιτοκίων ή της τιµής ξένων νοµισµάτων.  Έπειτα από την 
αρχική καταχώρησή τους, οι επενδύσεις που έχουν ταξινοµηθεί ως διαθέσιµες προς πώληση 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους.  Τα κέρδη ή οι ζηµίες που προκύπτουν από την αποτίµηση των 
διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων καταχωρούνται σε ειδικό λογαριασµό της καθαρής θέσης έως 
ότου εκποιηθούν ή εισπραχθούν ή διαπιστωθεί ότι υπάρχει αποµείωση στην αξία τους, οπότε και 
µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. 

Επενδύσεις που διαπραγµατεύονται σε οργανωµένες χρηµαταγορές αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
τους, η οποία προσδιορίζεται µε βάση την τρέχουσα χρηµατιστηριακή αξία την ηµέρα συντάξεως των 
οικονοµικών καταστάσεων.  Επενδύσεις σε µη εισηγµένους τίτλους αποτιµώνται στην αξία κτήσης τους 
µείον την τυχόν υπάρχουσα απαξίωσή τους.  



 

 11 

Όλες οι συναλλαγές αγοράς και πώλησης επενδύσεων σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία  
καταχωρούνται την ηµεροµηνία διακανονισµού της συναλλαγής (settlement date), η οποία αντιστοιχεί 
στην ηµεροµηνία κατά την οποία η Εταιρία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το 
χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο.   

3.6 Συναλλαγές σε Ξένο Νόµισµα 

Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται µε την συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την 
ηµεροµηνία της συναλλαγής. Noµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα, 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που 
ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή.  Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα.  Μη νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε ξένο 
νόµισµα, τα οποία εµφανίζονται σε ιστορική αξία µετατρέπονται σε Ευρώ µε την συναλλαγµατική 
ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής.  Μη χρηµατικά περιουσιακά στοιχεία και 
υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα, τα οποία εµφανίζονται στην εύλογη αξία, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη 
συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία που καθορίσθηκε η αξία. 

3.7 Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ταµειακά Ισοδύναµα αυτών 

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα ταµειακά διαθέσιµα, οι καταθέσεις σε τράπεζες και οι 
βραχυπρόθεσµες επενδύσεις άµεσης ρευστοποίησης και µηδενικού κινδύνου που λήγουν εντός τριών 
µηνών από την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. 

 
3.8 Έντοκα ∆άνεια 

Τα έντοκα δάνεια προς τους συνεργάτες, ασφαλιστές, ασφαλισµένους και τρίτους, καταχωρούνται 
αρχικά στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσων δαπανών της συναλλαγής.  Μεταγενέστερα της 
αρχικής καταχώρησης, τα έντοκα δάνεια εµφανίζονται στο αναπόσβεστο κόστος τους και οι διαφορές 
µεταξύ κόστους και αξίας αποπληρωµής κατανέµονται στα αποτελέσµατα σε όλη τη διάρκεια του 
δανείου, βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου.   

3.9 Μισθώσεις 

Η Εταιρία συνάπτει µόνο λειτουργικές µισθώσεις ακινήτων είτε ως µισθώτρια είτε ως εκµισθώτρια. 

•  Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, που η Εταιρία λειτουργεί ως 
µισθώτρια, δεν καταχωρεί το µισθωµένο πάγιο ως στοιχείο ενεργητικού, 
αναγνωρίζει δε, ως έξοδο, το ποσό των µισθωµάτων που αντιστοιχούν στη 
χρήση του µισθωµένου παγίου, µε τη µέθοδο του δουλευµένου. 

•  Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, που η Εταιρία λειτουργεί ως 
εκµισθώτρια, το µισθωµένο πάγιο παρακολουθείται ως στοιχείο ενεργητικού και 
διενεργούνται αποσβέσεις µε βάση την ωφέλιµη ζωή του.  Το ποσό των 
µισθωµάτων, που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου παγίου, 
αναγνωρίζεται ως έσοδο, στην κατηγορία λοιπά έσοδα, µε τη µέθοδο του 
δεδουλευµένου. 

 
 
3.10 Φόρος Εισοδήµατος 

Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχοντα και τον αναβαλλόµενο φόρο.  Ο τρέχων φόρος 
εισοδήµατος είναι ο αναµενόµενος πληρωτέος φόρος επί του φορολογητέου εισοδήµατος χρήσης, 
βάσει θεσπισµένων ή ουσιαστικά θεσπισµένων συντελεστών φόρου κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού, καθώς και οποιαδήποτε αναπροσαρµογή στο φόρο πληρωτέο προηγούµενων χρήσεων.  

Αναβαλλόµενος φόρος είναι ο φόρος που θα πληρωθεί ή θα ανακτηθεί στο µέλλον και σχετίζεται µε 
λογιστικές πράξεις που έγιναν κατά τη διάρκεια της κλειοµένης χρήσεως αλλά θεωρούνται 
φορολογητέα έσοδα ή εκπεστέα έξοδα µελλοντικών χρήσεων. Υπολογίζεται στις προσωρινές διαφορές 
µεταξύ της φορολογικής βάσης των απαιτήσεων και υποχρεώσεων και της αντίστοιχης λογιστικής τους 
αξίας.  
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Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε τους φορολογικούς 
συντελεστές που αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα τακτοποιηθεί η 
απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και νόµους) που 
έχουν θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Απαιτήσεις από αναβαλλόµενους φόρους αναγνωρίζονται µόνο όταν πιθανολογούνται µελλοντικά 
φορολογητέα κέρδη, από τα οποία παρέχεται η δυνατότητα να εκπέσουν οι αντίστοιχες προσωρινές 
διαφορές. 

Ο τρέχων και αναβαλλόµενος φόρος καταχωρείται στα αποτελέσµατα, ή απευθείας στην καθαρή θέση 
αν αφορά στοιχεία που έχουν αναγνωρισθεί απευθείας στην καθαρή θέση. 

3.11 Παροχές στο προσωπικό 

Η Εταιρία συµµετέχει σε διάφορα προγράµµατα παροχών προς το προσωπικό µετά την έξοδο τους από 
την υπηρεσία. Τα προγράµµατα αυτά αφορούν προγράµµατα καθορισµένων παροχών, προγράµµατα 
καθορισµένων εισφορών και διάφορα άλλα συνταξιοδοτικά προγράµµατα παροχών. 

Ως πρόγραµµα καθορισµένων παροχών ορίζεται το πρόγραµµα µε το οποίο η Εταιρία αναλαµβάνει την 
υποχρέωση να καταβάλει στο προσωπικό που αποχωρεί τις προβλεπόµενες παροχές.  Για τα 
προγράµµατα συγκεκριµένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης προσδιορίζεται από την παρούσα αξία 
των παροχών κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων µειούµενο µε την εύλογη 
αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και των προσαρµογών που απαιτούνται για τα 
κέρδη ή τις ζηµιές που δεν έχουν αναγνωριστεί από τις αναλογιστικές µελέτες και του κόστους 
προϋπηρεσίας.  

Ο υπολογισµός γίνεται από πτυχιούχο αναλογιστή, σε τακτά χρονικά διαστήµατα και τουλάχιστον σε 
ετήσια βάση, µε τη µέθοδο της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας.  Η παρούσα αξία της υποχρέωσης 
προσδιορίζεται από τις εκτιµώµενες µελλοντικές χρηµατοροές µε επιτόκιο προεξόφλησης που ισχύει για 
οµόλογο υψηλής πιστωτικής διαβάθµισης που έχει εκδοθεί σε νόµισµα κοινό µε αυτό το οποίο 
καταβάλλεται ή καθορισµένη παροχή και έχει εναποµένουσα διάρκεια που εναρµονίζεται µε τη διάρκεια 
της σχετικής υποχρέωσης.  

Αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και 
υπερβαίνουν το 10% της σωρευµένης υποχρέωσης αποσβένονται σε περίοδο ίση µε τη µέση 
εναποµένουσα εργάσιµη ζωή του προσωπικού.  ∆ιαφορετικά τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµιές δεν 
αναγνωρίζονται.  

Ως πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών ορίζεται το πρόγραµµα σύµφωνα µε το οποίο η Εταιρία 
υποχρεούται όπως καταβάλλει συγκεκριµένο ποσό εισφορών και δεν έχει ουδεµία άλλη είτε νοµική είτε 
συµβατική υποχρέωση να καταβάλλει πρόσθετες εισφορές στη περίπτωση όπου το Ταµείο δεν θα 
διαθέτει επαρκή περιουσιακά στοιχεία για να παράσχει στους ασφαλισµένους του τις παροχές που τους 
οφείλει, σχετικά µε την τρέχουσα αλλά και την προηγούµενη προϋπηρεσία τους.  

3.12 Προβλέψεις  

Η Εταιρία αναγνωρίζει προβλέψεις στις οικονοµικές της καταστάσεις για τις τρέχουσες υποχρεώσεις 
που προκύπτουν από γεγονότα που έχουν συµβεί και είναι βέβαιο ότι η τακτοποίησή τους θα 
δηµιουργήσει εκροή το ύψος της οποίας µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα.  Οι σχηµατισµένες προβλέψεις 
επί των επισφαλών απαιτήσεων και των επιδίκων υποθέσεων επαναξιολογούνται και αναθεωρούνται σε 
κάθε ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων. 

Οι εν λόγω προβλέψεις µειώνονται µε τα ποσά που καταβάλλονται για το διακανονισµό των 
συγκεκριµένων υποχρεώσεων. 

Προβλέψεις για µελλοντικές λειτουργικές ζηµίες δεν αναγνωρίζονται. 

Μελλοντικά γεγονότα τα οποία µπορεί να επηρεάσουν το ποσό που θα απαιτηθεί για την τακτοποίηση 
της υποχρέωσης για την οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, λαµβάνονται υπόψη µόνο όταν υπάρχουν 
επαρκείς αντικειµενικές ενδείξεις ότι θα συµβούν. 
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3.13 Ασφαλιστήρια Συµβόλαια  

Εφαρµογή ∆.Π.Χ.Π. 4 

Η υιοθέτηση του ∆.Π.Χ.Π. 4 από την Εταιρία έγινε από 1 Ιανουαρίου 2004 οπότε έγινε ταξινόµηση των 
ασφαλιστηρίων συµβολαίων και αξιολόγηση της επάρκειας των σχηµατισµένων ασφαλιστικών 
προβλέψεων. 

∆ιαχωρισµός των ασφαλιστηρίων συµβολαίων 

Σύµφωνα µε το ∆.Π.Χ.Π. 4 τα συµβόλαια, τα οποία δεν περιλαµβάνουν την κάλυψη σηµαντικού 
ασφαλιστικού κινδύνου, χαρακτηρίζονται είτε ως επενδυτικά είτε ως συµβόλαια παροχής υπηρεσιών, 
οπότε η λογιστική τους µεταχείριση καλύπτεται από τα ∆.Λ.Π. 32 και 39 για τα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα και το ∆.Λ.Π. 18 για τα έσοδα. 

Έτσι, διαχωρίσθηκαν από τις ασφαλιστικές εργασίες: 

i) Τα ατοµικά συµβόλαια unit-linked µε µηδενικό ασφαλιζόµενο κεφάλαιο.  

ii) Τα οµαδικά συνταξιοδοτικά συµβόλαια διαχείρισης unit-linked. 

iii) Οι συµβάσεις παροχής υπηρεσιών που αφορούν απλή διαµεσολάβηση 
(π.χ. Άλφα διάγνωση, οδική βοήθεια και φροντίδα ατυχήµατος). 

Α) Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 

Ασφαλιστήρια συµβόλαια είναι εκείνα τα συµβόλαια µε τα οποία µεταφέρεται σηµαντικός ασφαλιστικός 
κίνδυνος από τον ασφαλιζόµενο στην ασφαλιστική εταιρία και όπου η ασφαλιστική εταιρία αποδέχεται 
να αποζηµιώσει τον ασφαλιζόµενο σε περίπτωση επέλευσης καθορισµένου αβέβαιου µελλοντικού 
συµβάντος που επηρεάζει αρνητικά τον ασφαλιζόµενο.  Ο ασφαλιστικός κίνδυνος είναι σηµαντικός 
όταν και µόνον όταν ένα συµβάν θα µπορούσε να αναγκάσει την ασφαλιστική εταιρία να καταβάλει 
σηµαντικές επιπλέον παροχές.  Οι επιπλέον παροχές αναφέρονται σε ποσά που υπερβαίνουν κατά 
τουλάχιστον 10% εκείνα που θα ήταν καταβλητέα αν ο ασφαλιστικός κίνδυνος δεν είχε επέλθει.  Ένα 
συµβόλαιο που εκθέτει την ασφαλιστική εταιρία σε χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο χωρίς σηµαντικό 
ασφαλιστικό κίνδυνο, δεν είναι ασφαλιστήριο συµβόλαιο.  Κάποια συµβόλαια εκθέτουν την 
ασφαλιστική σε χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο επιπροσθέτως του σηµαντικού ασφαλιστικού κινδύνου.  
Τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ταξινοµούνται στις εξής κατηγορίες ανάλογα µε τη φύση του 
ασφαλισµένου κινδύνου. 

Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζωής 

Παραδοσιακά Συµβόλαια 

Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα συµβόλαια που εκδίδει η Εταιρία για την κάλυψη των 
συµβάντων θανάτου, συντάξεων, ανικανότητας, ατυχηµάτων, ασθενείας τόσο σε ατοµική όσο και σε 
οµαδική βάση, βραχείας ή µακράς διάρκειας. 

Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζωής µε χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής στα  
κέρδη και Universal life 

O κύριος όγκος των παραδοσιακών ασφαλιστηρίων συµβολαίων ζωής περιέχουν χαρακτηριστικά 
προαιρετικής συµµετοχής στα κέρδη (DPF) επειδή ο ασφαλισµένος δύναται να λάβει πρόσθετα οφέλη 
πέραν αυτών που εγγυάται το συµβόλαιο, το ύψος των οποίων και η χρονική στιγµή της καταβολής 
τους έγκειται στην διακριτική ευχέρεια της Εταιρίας, σε συνδυασµό µε τους όρους κάθε συµβολαίου 
και µε την απόδοση των επενδύσεων της Εταιρίας που αντιστοιχούν στις ασφαλιστικές προβλέψεις 
ζωής. 

Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζωής χωρίς χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής στα 
κέρδη 

Υφίστανται ασφαλιστήρια συµβόλαια ζωής χωρίς χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής στα κέρδη 
το ύψος των οποίων δεν κρίνεται σηµαντικό σε σχέση µε το συνολικό ύψος του συνόλου των 
συµβολαίων. 



 

 14 

Συµβόλαια Παροχής υπηρεσιών 

Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα συµβόλαια που εκδίδει η Εταιρία και διαχειρίζεται για 
λογαριασµό των κατόχων των συµβολαίων. Τα ανωτέρω συµβόλαια έχουν µηδενικό ασφαλιστικό και 
επενδυτικό κίνδυνο και παρέχονται σε ατοµική και οµαδική βάση. Στην κατηγορία αυτή 
περιλαµβάνονται και ορισµένα προϊόντα check-up. Τα ασφάλιστρα των συµβολαίων παροχής 
υπηρεσιών αναγνωρίζονται σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 18. 

Συµβόλαια για λογαριασµό ασφαλισµένων ζωής που οι ασφαλιζόµενοι φέρουν τον  
επενδυτικό κίνδυνο µε σηµαντικό ασφαλιστικό κίνδυνο (Unit Linked) 

Είναι συµβόλαια τα οποία µεταφέρουν τον χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο στον κάτοχο του συµβολαίου, 
αλλά ταυτόχρονα εµπεριέχουν και σηµαντικό ασφαλιστικό κίνδυνο (κάλυψη θανάτου, ανικανότητας, 
ατυχηµάτων και ασθενείας). 

Στα υφιστάµενα συµβόλαια δεν υπάρχουν ενσωµατωµένα παράγωγα. 

Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζηµιών 

          Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζηµιών – Αστικής Ευθύνης Αυτοκινήτου  

Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα συµβόλαια που εκδίδει η Εταιρία για την κάλυψη του 
κινδύνου της αστικής ευθύνης αυτοκινήτων.  

          Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζηµιών – Λοιπών Κλάδων  

Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα συµβόλαια που καλύπτουν τον κίνδυνο πυρός, σεισµού, 
χερσαίων οχηµάτων, κλοπής, µεταφορών, γενικής αστικής ευθύνης, πιστώσεων, εγγυήσεων, βοηθείας, 
σκαφών, πληρωµάτων και λοιπά.  

          Στα υφιστάµενα συµβόλαια δεν υπάρχουν ενσωµατωµένα παράγωγα.  

Τα ασφάλιστρα συµβόλαια ζηµιών αναγνωρίζονται ως έσοδα (δουλευµένα ασφάλιστρα) αναλογικά µε 
την περίοδο διάρκειας του ασφαλιστηρίου συµβολαίου. Στην ηµεροµηνία των οικονοµικών 
καταστάσεων το ποσό των ασφαλίστρων που αναλογεί στο επόµενο ή στα επόµενα έτη για την 
περίοδο από το κλείσιµο των οικονοµικών καταστάσεων µέχρι την λήξη της περιόδου για την οποία 
έχουν καταχωρηθεί τα ασφάλιστρα, περιλαµβάνεται στο Απόθεµα µη ∆ουλευµένων Ασφαλίστρων. Τα 
ασφάλιστρα απεικονίζονται χωρίς την µείωση των αναλογουσών προµηθειών.  

          Β) Ασφαλιστικές Προβλέψεις 

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις αντιπροσωπεύουν εκτιµήσεις για τις µελλοντικές χρηµατοροές που θα 
προκύψουν από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια του κλάδου ζωής και των κλάδων γενικών ασφαλίσεων.  
∆ιακρίνονται τα ακόλουθα είδη: 

i) Μαθηµατικές Προβλέψεις 

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις για τις ασφαλίσεις ζωής (π.χ. απλές, µικτές 
ασφαλίσεις, ασφαλίσεις προσόδων) υπολογίζονται ως η διαφορά της αναλογιστικής 
παρούσας αξίας των υποχρεώσεων που αµοιβαία έχουν αναληφθεί από την 
ασφαλιστική εταιρία και τον συµβαλλόµενο.   

Οι υπολογισµοί διεξάγονται σύµφωνα µε την εγκεκριµένη από την αρµόδια 
αρχή τεχνική βάση (πίνακας θνησιµότητας, τεχνικό επιτόκιο) κατά την έναρξη του 
συµβολαίου. Για τις µικτές ασφαλίσεις, ασφαλίσεις επιβίωσης και για τα 
ασφαλιστήρια universal life γίνεται υπολογισµός αποθεµάτων σε τιµές αγοράς 
(market values) λαµβάνοντας υπόψη µόνο τις οικονοµικές επιπτώσεις εξ’ αιτίας των 
τρεχόντων επιτοκίων. 

Στην περίπτωση όπου διαπιστώνεται ζηµία κατά τον έλεγχο επάρκειας 
σχηµατίζεται επιπλέον πρόβλεψη.  Για τα ασφαλιστήρια Universal life το 
µαθηµατικό απόθεµα υπολογίζεται µε αναλογιστικές µεθόδους βάσει τις αξίες 
λογαριασµού αποταµίευσης και εξαρτάται από την ηλικία και το φύλο του 
ασφαλισµένου, την διάρκεια του συµβολαίου και το έτος που διανύει το συµβόλαιο.  
Για τα unit linked µε σηµαντικό ασφαλιστικό κίνδυνο το µαθηµατικό απόθεµα είναι 
η αξία του λογαριασµού κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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ii) Προβλέψεις για µη δουλευµένα ασφάλιστρα 

        Αντιπροσωπεύουν το µέρος των καθαρών εγγεγραµµένων 
ασφαλίστρων που καλύπτει κατ’ αναλογία την περίοδο από την ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων µέχρι τη λήξη της περιόδου για την οποία 
έχουν καταχωρηθεί τα ασφάλιστρα στα αντίστοιχα µητρώα της Εταιρίας. 
Ειδικότερα, στην περίπτωση των γενικών ασφαλίσεων ο τρόπος υπολογισµού 
καθορίζεται από την νοµοθεσία. 

 

iii) Απόθεµα Κινδύνων εν Ισχύ  

Aφορά την πρόσθετη πρόβλεψη η οποία σχηµατίζεται κατά την ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων όταν το απόθεµα των µη δουλευµένων 
ασφαλίστρων και δικαιωµάτων εκτιµάται ότι δεν επαρκεί για την κάλυψη των 
προβλεπόµενων ζηµιών και εξόδων των ασφαλιστηρίων εν ισχύ την ηµεροµηνία 
αυτή. 
Όπως ορίζεται από τη σχετική νοµοθεσία στην περίπτωση των 
γενικών ασφαλίσεων, το ΑΚΕΙ υπολογίζεται βάσει πρόβλεψης για τις 
αποζηµιώσεις και τα ∆ιοικητικά Έξοδα εξαιρούµενων των εξόδων 
επενδύσεων, που προβλέπεται να προκύψουν µετά την ηµεροµηνία 
υπολογισµού και να βαρύνουν τις υφιστάµενες ασφαλιστικές 
συµβάσεις. 

iv) Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις 

Το Απόθεµα εκκρεµών ζηµιών (ΑΕΖ) αφορά τα ακόλουθα 
αποθέµατα: 

• Απόθεµα φάκελο προς φάκελο 
• Απόθεµα IBNR 
• Απόθεµα IBNER 
• Απόθεµα Αναβιώσεων (re-opened claims reserve) 
• Απόθεµα Εµµέσων Εξόδων ∆ιακανονισµού 

Το απόθεµα φάκελο προς φάκελο αφορά υποχρεώσεις για ζηµίες που έχουν 
συµβεί και αναγγελθεί αλλά δεν έχουν εξοφληθεί µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης 
των οικονοµικών καταστάσεων.  Σχηµατίζονται µε τη µέθοδο «φάκελο προς 
φάκελο» κατόπιν υπολογισµού του κόστους κάθε ζηµίας µε βάση τα υπάρχοντα 
στοιχεία (πραγµατογνωµοσύνες, ιατρικές εκθέσεις, δικαστικές αποφάσεις κ.λ.π.) 
κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού καθώς και τα άµεσα έξοδα 
διακανονισµού τους. 

Για το σχηµατισµό των επιπλέον αποθεµάτων που αφορούν το ΑΕΖ έχουν 
χρησιµοποιηθεί συνήθεις αναλογιστικές µέθοδοι (chain ladder, Bornhuetter-
Ferguson Average cost Method κτλ) οι οποίες συνάδουν µε τις αρχές της ισχύουσας 
ασφαλιστικής νοµοθεσίας.   

 

v) Προβλέψεις για ασφαλίσεις ζωής όπου οι ασφαλισµένοι φέρουν τον 
επενδυτικό κίνδυνο 

Αναγνωρίζονται στον ισολογισµό ως η τρέχουσα αξία των συνδεµένων 
επενδύσεων. 

vi) Πληρωτέες παροχές 

Είναι οι ασφαλιστικές παροχές που οφείλονται στους ασφαλισµένους και για 
διάφορους λόγους δεν έχουν εξοφληθεί µέχρι την ηµεροµηνία των οικονοµικών 
καταστάσεων. 

 
          Μεταφερόµενα Έξοδα Πρόσκτησης 

Οι προµήθειες και τα έξοδα πρόσκτησης που σχετίζονται µε τις ανανεώσεις των υφισταµένων 
συµβολαίων και µε τις νέες εκδόσεις κατανέµονται στις χρήσεις ανάλογα µε τη διάρκειά τους ως 
ακολούθως: 
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Όσον αφορά τις ασφαλίσεις βραχείας διάρκειας του κλάδου ζωής και τις ασφαλίσεις ζηµιών η 
απόσβεσή τους γίνεται αναλογικά µε το δουλευµένο ασφάλιστρο. 

Για τις ασφαλίσεις ζωής µακράς διάρκειας αποσβένονται σύµφωνα µε το έσοδο των ασφαλίστρων και 
των καταβληθέντων ή µη εξόδων πρόσκτησης µε τις αντίστοιχες παραδοχές που χρησιµοποιούνται για 
τον υπολογισµό της υποχρέωσης για τις µελλοντικές παροχές του συµβολαίου. 

          Αντασφαλιστικές Συµβάσεις 

Το µέρος του αποθέµατος που αναλογεί στους αντασφαλιστές της Εταιρίας αναγνωρίζεται ως στοιχείο 
Ενεργητικού «Απαιτήσεις από Αντασφαλιστές». 

Οι υποχρεώσεις προς τους αντασφαλιστές αφορούν κυρίως τα οφειλόµενα αντασφάλιστρα. 

Η Εταιρία εξετάζει αν οι απαιτήσεις από αντασφαλιστές έχουν υποστεί αποµείωση κατά την σύνταξη 
των οικονοµικών της καταστάσεων, µειώνει τη λογιστική αξία τους αναλόγως και αναγνωρίζει τη ζηµία 
αποµείωσης στα αποτελέσµατα. 

 

Μία απαίτηση από αντασφαλιστή είναι αποµειωµένη όταν και µόνον όταν: 

(α) Υπάρχουν αντικειµενικές αποδείξεις, ως αποτέλεσµα γεγονότος που 
συνέβη µετά την αρχική αναγνώριση της απαίτησης, ότι η Εταιρία 
ενδέχεται να µην εισπράξει ολόκληρο το ποσό που του αναλογεί 
σύµφωνα µε τους όρους του συµβολαίου, και 

(β) Το γεγονός αυτό έχει αξιόπιστα µετρήσιµη επίδραση στα ποσά τα 
οποία η Εταιρία θα εισπράξει από τον αντασφαλιστή. 

3.14 Αναγνώριση Εσόδων 

Τα έσοδα αναγνωρίζονται στο βαθµό που το οικονοµικό όφελος αναµένεται να εισρεύσει στην Εταιρία 
και το ύψος τους µπορεί αξιόπιστα να µετρηθεί. 

 
Έσοδα από ασφαλιστήρια συµβόλαια 

Για την κατηγορία αυτή γίνεται ιδιαίτερη αναφορά σε προηγούµενη ενότητα. 

      
   Έσοδα από τόκους 

Τα εν λόγω έσοδα αναγνωρίζονται µε βάση την αρχή του δουλευµένου. 

          
 Μερίσµατα 

Αναγνωρίζονται όταν εγκρίνεται η διανοµή τους από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 

           
Έσοδα από ενοίκια 

Λογίζονται µε βάση την αρχή του δουλευµένου και των όρων που αναφέρονται στα µισθωτήρια 
συµβόλαια. 

 
3.15Κέρδη ανά µετοχή 

Κατά την διάρκεια της παρούσας χρήσης δεν υπάρχουν αλλαγές στον αριθµό των µετοχών που 
διαιρείται το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας (2.220.000 κοινές µετοχές).  Τόσο τα βασικά όσο και τα 
προσαρµοσµένα κέρδη ανά µετοχή προκύπτουν από την διαίρεση των κερδών µετά το φόρο µε το 
σταθµισµένο µέσο όρο των υφισταµένων κοινών µετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου. 

3.16 ∆ιαχείριση Κινδύνων  

Οι κίνδυνοι στους οποίους εκτίθεται η Εταιρία είναι οι κάτωθι: 
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α)        Ασφαλιστικός κίνδυνος 

β)         Επιτοκιακός κίνδυνος 

γ)         Πιστωτικός κίνδυνος 

δ)         Κίνδυνος της αγοράς 

ε)         Κίνδυνος ρευστότητας 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας έχει την τελική ευθύνη για τη διαχείριση των ανωτέρω κινδύνων, 
υποβοηθούµενη από την Επιτροπή Ελέγχου, το τµήµα του Εσωτερικού Ελέγχου, την Επιτροπή 
Επενδύσεων, το τµήµα Εταιρικής Συµµόρφωσης και το Αναλογιστικό Τµήµα όπου αναφέρονται κατά 
τακτά χρονικά διαστήµατα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού τα οποία εκτίθενται περισσότερο στους 
ανωτέρω έχουν ως εξής: 

Xρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

  Λογιστική αξία 
 Σηµείωση 2009 2008 

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία  16     256.947  223.500 
Εµπορικές Απαιτήσεις  18-21 103.089 95.833 
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα αυτών 24 39.405 62.991 
  399.441 382.324 

    
Xρηµατοοικονοµικά στοιχεία Παθητικού 

  Λογιστική αξία 
 Σηµείωσ

η 
2009 2008 

Ασφαλιστικές Προβλέψεις  30 433.461 391.810 
Πιστωτές και Λοιπές υποχρεώσεις 31 42.312 40.034 
Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές - 1.370 1.305 
     477.143   433.149 

    
 

 

Εύλογες αξίες έναντι λογιστικών αξιών 

Για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού, οι εύλογες 
αξίες δεν διαφέρουν ουσιωδώς από τις αντίστοιχες λογιστικές. 

Η Εταιρία χρησιµοποιεί την κυβερνητική καµπύλη απόδοσης της 
ηµεροµηνίας ισολογισµού µε την προσθήκη µιας σταθερής πιστωτικής 
διακύµανσης για την προεξόφληση των χρηµατοοικονοµικών µέσων. 

 

α) Ασφαλιστικός Κίνδυνος 

Ο κίνδυνος στα ασφαλιστήρια συµβόλαια είναι η πιθανότητα του να επέλθει ο ασφαλιστικός κίνδυνος 
και η αβεβαιότητα για το ύψος της τελικής αποζηµίωσης.   

Από την φύση της ασφαλιστικής σύµβασης, ο κίνδυνος είναι τυχαίος και εποµένως απρόβλεπτος. 
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Για ένα χαρτοφυλάκιο ασφαλιστικών συµβάσεων όπου η θεωρία της πιθανότητας εφαρµόζεται στην 
τιµολόγηση και στην πρόβλεψη, ο κύριος κίνδυνος των ασφαλιστικών συµβάσεων είναι ότι οι 
πραγµατικές ζηµιές και οι αποζηµιώσεις µπορεί να υπερβαίνουν το ποσό που περιλαµβάνεται στις 
προβλέψεις.  Αυτό µπορεί να συµβεί όταν η συχνότητα ή / και η σφοδρότητα των ζηµιών είναι 
µεγαλύτερη από αυτή που αρχικά είχε εκτιµηθεί.  

Τα ασφαλιστικά γεγονότα είναι τυχαία και ο πραγµατικός αριθµός των ζηµιών και το ύψος των 
αποζηµιώσεων µπορεί να διαφέρουν από χρόνο σε χρόνο από την καθιερωµένη εκτίµηση 
χρησιµοποιώντας στατιστικές τεχνικές. 

Η εµπειρία δείχνει ότι όσο µεγαλύτερο είναι το χαρτοφυλάκιο µε παρόµοιες ασφαλιστικές συµβάσεις, 
τόσο µικρότερη θα είναι η σχετική µεταβλητότητα του αναµενόµενου αποτελέσµατος.  Επιπρόσθετα, 
ένα περισσότερο διευρυµένο χαρτοφυλάκιο είναι λιγότερο πιθανό να επηρεαστεί γενικά από µια 
αλλαγή σε ένα οποιαδήποτε υποσύνολο του χαρτοφυλακίου.  Η Εταιρία έχει αναπτύξει την 
ασφαλιστική στρατηγική ανάληψης ώστε να διευρύνει το είδος των ασφαλιστικών κινδύνων που 
αποδέχεται και µέσα από αυτές τις κατηγορίες να καταφέρει ένα επαρκώς µεγάλο πληθυσµό κινδύνων, 
για να µειώσει την µεταβλητότητα του αναµενόµενου αποτελέσµατος.  Τέλος, ο ασφαλιστικός 
κίνδυνος µερίζεται µέσω της αντασφάλισης. 

Περίληψη του αντασφαλιστικού προγράµµατος της Εταιρίας παρουσιάζεται στην Σηµείωση 4: 

 
Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζωής 

Τα περιεχόµενα ασφαλιστήρια συµβόλαια Ζωής από την Εταιρία αναφέρονται στην παράγραφο 3.14.  
Αυτά τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ασφαλίζουν γεγονότα που σχετίζονται µε την ανθρώπινη ζωή (π.χ. 
θάνατο ή επιβίωση) σε ένα µεγάλο χρονικό διάστηµα ενώ ασφαλιστήρια συµβόλαια Ζωής µικρής 
διάρκειας προστατεύουν τους πελάτες της Εταιρίας έναντι συνεπειών γεγονότων (όπως ο θάνατος ή η 
ανικανότητα) την δυνατότητα του πελάτη ή των εξαρτηµένων από αυτά µελών να διατηρήσουν το 
τρέχον επίπεδο εσόδων τους. 

Οι εγγυηµένες παροχές επί αυτών των ασφαλιστηρίων συµβολαίων, που καταβάλλονται στους 
δικαιούχους είτε είναι σταθερές είτε είναι συναρτόµενες του ύψους της οικονοµικής απώλειας του 
ασφαλισµένου. 

Οι κίνδυνοι που συνδέονται µε τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ζωής αναφέρονται κυρίως σε κίνδυνους 
θνησιµότητας, νοσηρότητας και επιβίωσης, σε κίνδυνους επενδυτικής απόδοσης, σε κίνδυνους 
σχετικούς µε τα επιβαρυνόµενα έξοδα και σε κίνδυνους που προκύπτουν λόγω ακύρωσης ή εξαγοράς 
των ασφαλιστηρίων συµβολαίων. 

Έλεγχος Επάρκειας των αποθεµάτων που συνδέονται µε ασφαλιστήρια  
συµβόλαια ζωής 

Το ∆.Π.Χ.Π. 4 απαιτεί τη διενέργεια ελέγχου για το αν οι αναγνωρισµένες ασφαλιστικές προβλέψεις 
(µείον τα µη δουλευµένα έξοδα πρόσκτησης και τα σχετιζόµενα άϋλα στοιχεία ενεργητικού) είναι 
επαρκή για την κάλυψη των υποχρεώσεων που απορρέουν από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια.  Στην 
περίπτωση όπου διαπιστώνεται υστέρηση των προβλέψεων αυτών, σχηµατίζεται ισόποση πρόβλεψη 
σε βάρος των αποτελεσµάτων. 

Η µεθοδολογία που εφαρµόσθηκε για τα προϊόντα του κλάδου ζωής βασίσθηκε  στις τρέχουσες 
εκτιµήσεις των µελλοντικών χρηµατοροών από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια περιλαµβανοµένων και 
των προβλεπόµενων άµεσων εξόδων διαχείρισης που συνδέονται µε αυτά.  Οι εκτιµήσεις στηρίχθηκαν 
σε υποθέσεις που αντανακλούν τις τρέχουσες συνθήκες και αφορούν παραµέτρους όπως, η 
θνησιµότητα, η ακυρωσιµότητα, το ποσοστό µεταβολής και η κατανοµή των διαχειριστικών εξόδων, ο 
ιατρικός πληθωρισµός όσον αφορά τις νοσοκοµειακές καλύψεις, καθώς επίσης και το επιτόκιο 
προεξόφλησης.  Στον υπολογισµό των µελλοντικών ροών έχουν επίσης ληφθεί υπόψη οι εγγυηµένες 
αποδόσεις που περιέχονται σε ορισµένα συµβόλαια. 
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Υποθέσεις 

Για τις βασικές και συµπληρωµατικές καλύψεις ζωής που κατηγοριοποιούνται ως ασφαλιστικά προϊόντα, τα 
µαθηµατικά αποθέµατα υπολογίζονται σύµφωνα µε την τεχνική βάση που ίσχυε κατά την ηµεροµηνία 
έκδοσής τους και όσα αναφέρονται στα αντίστοιχα τεχνικά σηµειώµατα.  Για την διενέργεια του ελέγχου 
επάρκειας αποθεµάτων οι υποθέσεις που χρησιµοποιούνται αντικατοπτρίζουν την τρέχουσα κατάσταση 
και προκύπτουν σύµφωνα µε τα στατιστικά στοιχεία του αντίστοιχου χαρτοφυλακίου συµβολαίων. 

Θνησιµότητα 

Οι µελλοντικές αποζηµιώσεις θανάτου υπολογίζονται ως ποσοστό του εγκεκριµένου  

πίνακα θνησιµότητας της Ένωσης Ελλήνων Αναλογιστών ΕΑΕ 90 ΜΑLE / ΕΑΕ 90 FEMALE.   

Το ποσοστό προκύπτει από τα στατιστικά στοιχεία των προηγούµενων ετών για κάθε κατηγορία 
συµβολαίων. 

Ακυρωσιµότητα 

Οι υποθέσεις ακυρωσιµότητας εκτιµώνται βάσει στατιστικών στοιχείων 3-ετίας και διαφοροποιούνται ανά 
κατηγορία προϊόντος. 

Έξοδα ανανέωσης και πληθωριστική αύξηση 

Το ποσό των διαχειριστικών εξόδων που επιβαρύνει κάθε κάλυψη προέκυψε βάσει των προβλεπόµενων 
εξόδων για το έτος 2009 που είναι άµεσα συνδεµένα µε τα προϊόντα του κλάδου ζωής.  Το ποσό των 
διαχειριστικών εξόδων αυξάνεται ετησίως κατά 3%. 

Επιτόκιο προεξόφλησης 

Ως επιτόκιο προεξόφλησης των µελλοντικών χρηµατοροών χρησιµοποιήθηκε καµπύλη επιτοκίων σχετική 
µε την υπολειπόµενη διάρκεια των συµβολαίων. 

 
Προτεινόµενη πληθωριστική αναπροσαρµογή ετησίων ασφαλίστρων και 

ασφαλισµένων κεφαλαίων  

Στα προϊόντα του κλάδου ζωής υπάρχει η δυνατότητα αναπροσαρµογής στην επέτειο των συµβολαίων 
των ετησίων ασφαλίστρων και των αντίστοιχων ασφαλισµένων κεφαλαίων των καλύψεων των 
συµβολαίων σύµφωνα µε τον δείκτη τιµών καταναλωτή του προηγούµενου έτους. 

Το ποσοστό της τιµαριθµικής αναπροσαρµογής που χρησιµοποιήθηκε για τις µελλοντικές χρηµατοροές 
είναι 3% σε ποσοστό αποδοχής 75%. 

∆είκτες ζηµιάς 

Για την εκτίµηση µελλοντικών αποζηµιώσεων για τις νοσοκοµειακές καλύψεις της οµάδας καλύψεων µε 
την ονοµασία «Σωµατοφύλακας» και τις συµπληρωµατικές καλύψεις οι δείκτες ζηµιάς που 
χρησιµοποιήθηκαν βασίζονται σε στατιστικά στοιχεία των προηγούµενων ετών.    

Επιπλέον τα ασφάλιστρα των καλύψεων νοσοκοµειακής περίθαλψης αυξάνονται ετησίως, σύµφωνα µε 
την πολιτική αυξήσεων που εφήρµοσε η Εταιρία κατά τα προηγούµενα έτη, για να αντισταθµίσουν την 
αντίστοιχη αύξηση του νοσοκοµειακού κόστους. 

Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζηµιών 

Τα προϊόντα που προσφέρει η Εταιρία καλύπτουν όλο το φάσµα των γενικών κινδύνων εκτός των 
πιστωτικών.  Η Εταιρία έχει εφαρµόσει κατάλληλες πολιτικές για την αντιµετώπιση των κινδύνων που 
πηγάζουν από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια και έχουν να κάνουν κυρίως µε τη διαδικασία ανάληψης 
κινδύνου και τη διαχείριση αποζηµιώσεων, την αντασφαλιστική πολιτική καθώς και µε την ορθή πρόβλεψη 
των εκκρεµών αποζηµιώσεων που περιλαµβάνεται στις ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις. 
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Έλεγχος Επάρκειας των αποθεµάτων που συνδέονται µε ασφαλιστήρια συµβόλαια 
ζηµιών 

Για την εκτίµηση της επάρκειας των αποθεµάτων εφαρµόσθηκαν ενδεδειγµένα αναλογιστικά µοντέλα 
συµβατά µε το χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας.  Για τον κάθε κλάδο της Εταιρίας εφαρµόσθηκαν 
τουλάχιστον δυο διαφορετικά µοντέλα. Η κύρια µέθοδος που χρησιµοποιήθηκε είναι η µέθοδος των 
τριγώνων, η οποία βασίζεται στην υπόθεση ότι οι σχέσεις αναλογίας που ίσχυσαν κατά το πρόσφατο 
παρελθόν, µεταξύ των ποσών των σωρευτικών ζηµιών (πληρωθεισών ή/και πληρωθεισών + 
εκκρεµών), θα επαναληφθούν και στο µέλλον.   

Για τη διενέργεια του σχετικού ελέγχου χρησιµοποιήθηκαν στοιχεία της τελευταίας οκταετίας, 
οµαδοποιηµένα ανά έτος ατυχήµατος και ανά 3 µήνες εξέλιξης.  H Εταιρία έχει πραγµατοποιήσει τεστ 
σε όλους τους κλάδους γενικών ασφαλίσεων. 

 
Έλεγχος Επάρκειας των αποθεµάτων που συνδέονται µε ασφαλιστήρια συµβόλαια 

υγείας (καλύψεις Σωµατοφύλακα) 

Για την εκτίµηση της επάρκειας των αποθεµάτων εφαρµόσθηκαν ενδεδειγµένα αναλογιστικά µοντέλα 
συµβατά µε το χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας.  Για τον κάθε κλάδο της Εταιρίας εφαρµόσθηκαν 
τουλάχιστον δυο διαφορετικά µοντέλα. Η κύρια µέθοδος που χρησιµοποιήθηκε είναι η µέθοδος των 
τριγώνων, η οποία βασίζεται στην υπόθεση ότι οι σχέσεις αναλογίας που ίσχυσαν κατά το πρόσφατο 
παρελθόν, µεταξύ των ποσών των σωρευτικών ζηµιών (πληρωθεισών ή/και πληρωθεισών + 
εκκρεµών), θα επαναληφθούν και στο µέλλον, λαµβάνοντας υπόψη τυχόν αυξητικές τάσεις τις οποίες 
µπορεί να παρουσιάζει το χαρτοφυλάκιο.   

Για την διενέργεια του σχετικού ελέγχου χρησιµοποιήθηκαν στοιχεία από το 1996 µέχρι και το 2009 
οµαδοποιηµένα ανά έτος ατυχήµατος και ανά ετήσια εξέλιξη.  

 
β) Επιτοκιακός Κίνδυνος 

Ο επιτοκιακός κίνδυνος επηρεάζει σηµαντικά τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του ισολογισµού 
της Εταιρίας. 

Ο κίνδυνος επιτοκίου αναφέρεται στις µεταβολές των µελλοντικών ταµειακών ροών των 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων εξαιτίας των διακυµάνσεων στα επιτόκια. 

Οι διακυµάνσεις των επιτοκίων επηρεάζουν σε µεγάλο βαθµό και την παρούσα αξία των αναµενόµενων 
ροών από µια επένδυση ή µία υποχρέωση.   

Η Εταιρία παρακολουθεί τις επιπτώσεις του επιτοκιακού κινδύνου εξετάζοντας την διάρκεια του 
χαρτοφυλακίου χρεογράφων του καθώς και των σχετικών του υποχρεώσεων σε συνδυασµό µε τις 
εξελίξεις στις αγορές χρήµατος και επενδύει σηµαντικό τµήµα του χαρτοφυλακίου της σε οµόλογα 
σταθερού επιτοκίου µε διάρκεια αντίστοιχη των σχετικών υποχρεώσεων.  Πολιτική της είναι να 
εγγυάται επιτόκια που βρίσκονται κάτω ή το πολύ στο επίπεδο του επιτοκίου της αγοράς.  

Αναφορικά µε τα περιουσιακά στοιχεία εισοδήµατος, οι πίνακες που ακολουθούν παραθέτουν τα µέσα 
πραγµατικά επιτόκιά τους κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού και τις περιόδους λήξης ή 
επανεκτίµησης.  Έντοκες χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις, πλην των ασφαλιστικών προβλέψεων, δεν 
υπάρχουν. 

 
 
Κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, το προφίλ των έντοκων 
χρηµατοοικονοµικών µέσων του Οµίλου ήταν: 
             Λογιστικές αξίες 
 2009 2008 

Χρηµατοοικονοµικά µέσα ενεργητικού σταθερού 
επιτοκίου 

245.125 199.649 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
κυµαινόµενου επιτοκίου 

 
11.822 

 

 
23.851 
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Ανάλυση ευαισθησίας εύλογης αξίας για χρηµατοοικονοµικά µέσα 
σταθερού επιτοκίου 

Η Εταιρία δεν έχει χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και 
υποχρεώσεις σταθερού επιτοκίου που να αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων και η Εταιρία  δεν έχει παράγωγα (συµβόλαια 
ανταλλαγής επιτοκίων) που να χαρακτηρίζει ως µέσα αντιστάθµισης 
λογιστικού µοντέλου αντιστάθµισης εύλογης αξίας.  Εποµένως, µία αλλαγή 
των επιτοκίων κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού δεν θα επηρέαζε τα 
αποτελέσµατα.  

 

 

 

Ανάλυση ευαισθησίας ταµειακών ροών για χρηµατοοικονοµικά 
µέσα κυµαινόµενου επιτοκίου 

Μία µεταβολή κατά 100 µονάδες βάσης των επιτοκίων στο Χαρτοφυλάκιο των Οµολόγων 
κυµαινόµενου επιτοκίου (floating interest rates) κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού θα αύξανε τα 
αποτελέσµατα κατά Ευρώ 71 και θα τα µείωνε κατά Ευρώ 71 (2008: αύξηση κατά Ευρώ 188 και 
µείωση κατά Ευρώ 138).  Η ανάλυση αυτή υποθέτει ότι όλες οι άλλες µεταβλητές, και συγκεκριµένα οι 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες, θα παρέµεναν σταθερές. 

Ανάλυση περιουσιακών στοιχείων Εισοδήµατος ανά µέσο πραγµατικό επιτόκιο: 

 

Της 31 ∆εκεµβρίου 2009 
 
 Σύνολα 0-3% 4-6% 

   
7-10 % 11-14% 15-18%

       
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου - - - - - -

-∆ιαθέσιµα προς πώληση - - - - - -
Οµόλογα του Ελληνικού ∆ηµοσίου  195.135 28.709 163.967 2.459 - -

Εταιρικά Οµόλογα 47.296 19.425 22.871 - - -
Κρατικά  οµόλογα εκτός Ελληνικού ∆ηµοσίου 7.236 7.236 - - -
Λοιποί τίτλοι 7.280 7.280  - - -
Σύνολο Αξιόγραφων 
επενδυτικού χαρτοφυλακίου    
∆ιαθέσιµων προς πώληση 256.947 55.414 199.074 2.459 -  -

       

Eπενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων 128.826 126826     
που φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο    
      

∆άνεια Ενυπόθηκα 1.817 1.749 68  
Έντοκα ∆άνεια Συνεργατών 49 23  26
∆άνεια Ασφαλισµένων Ζωής 5.549 5.549 - - -
       
Σύνολο δανείων σε ασφαλιστές,  
ασφαλισµένους, τρίτους 7.415 1.749 5.640 0 0 26
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Tης 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
 Σύνολα 0-3% 4-6% 7-10 % 11-14%15-18%
       
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου - - - - - -
-∆ιαθέσιµα προς πώληση - - - - - -
Οµόλογα του Ελληνικού ∆ηµοσίου  158.971 26.180 109.027 23.764 - -
Εταιρικά Οµόλογα 

47.597 20.091 27.506  
Οµόλογα Κρατικά εκτός Ελληνικού 
∆ηµοσίου 10.979 - 10.979 - - -
Λοιποί τίτλοι 5.953 5.953 - - - -
Σύνολο Αξιόγραφων 
επενδυτικού χαρτοφυλακίου   
∆ιαθέσιµων προς πώληση 223.500 52.224 147.512 23.764 - -

       
Eπενδύσεις για λογαριασµό 
ασφαλισµένων       
που φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο 104.769 104.769 - - - -
      
∆άνεια Ενυπόθηκα 1.930 1.819 43 28 - 40

Έντοκα ∆άνεια Συνεργατών 37 - 3 4 4 26
∆άνεια Ασφαλισµένων Ζωής 5.257 - 5.257 - - -
       
Σύνολο δανείων σε ασφαλιστές,  
ασφαλισµένους, τρίτους 7.224 1.819 5.303 32 4 66
   

 
γ) Πιστωτικός Κίνδυνος 

Ο πιστωτικός κίνδυνος για την Εταιρία συνίσταται στο γεγονός κάποιος αντισυµβαλλόµενος να µην 
είναι ικανός να καταβάλει τα σχετικά ποσά όταν αυτά γίνονται απαιτητά.  Συναλλαγές για τις οποίες η 
Εταιρία είναι εκτεθειµένη σε πιστωτικό κίνδυνο αφορούν τους αντασφαλιστές οι οποίοι µπορεί να µην 
είναι σε θέση να καλύψουν την αναλογία τους επί των ασφαλιστικών υποχρεώσεων ή επί των 
ασφαλιστικών αποζηµιώσεων που έχουν ήδη καταβληθεί στους δικαιούχους, οι ασφαλιζόµενοι οι οποίοι 
µπορεί να µην δύνανται να καταβάλουν τα ποσά ασφαλίστρων που είναι απαιτητά και οι 
συνεργαζόµενοι µε την Εταιρία (∆ίκτυα Πώλησης-∆ιαµεσολαβούντες).  Ο πιστωτικός κίνδυνος 
σχετίζεται επίσης και µε τις επενδύσεις σε χρεόγραφα. 

Έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο 

Η λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού 
αντιπροσωπεύει τη µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο.  Η µέγιστη 
έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
ήταν: 

       Λογιστική αξία 
 Σηµείωση 2009 2008 

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
ενεργητικού 

16 256.947 223.500 

Εµπορικές Απαιτήσεις από: 
-Ασφαλισµένους 
-Αντασφαλιστές  
-Λοιπές απαιτήσεις 

   
18 
19 

 
56.626 
29.562 
16.901 

 
46.225 
33.997 
15.611 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα αυτών 24 39.405 62.991 
  399.441 382.324 
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Η µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο για τις Εµπορικές Απαιτήσεις κατά 
την ηµεροµηνία του ισολογισµού ανά τύπο πελάτη ήταν: 

       Λογιστική αξία 
   2009 2008 

Ίδιο δίκτυο  1.604 2.145 
Bank assurance  17.324 15.578 
Πράκτορες και συνεργάτες  37.698 28.502 
  56.626 46.225 

 

 

∆εν υπάρχει ιδιαίτερη συγκέντρωση κινδύνων ανά γεωγραφικό χώρο διότι η 
Εταιρία δραστηριοποιείται κυρίως στην Ελλάδα.  

 

Παρατίθενται παρακάτω περαιτέρω ανάλυση των Χρηµατοοικονοµικών 
Στοιχείων Ενεργητικού καθώς και η πιστοληπτική ικανότητά τους 

Εύλογη αξία        
 2009 2008 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που δεν 
είναι σε καθυστέρηση και δεν πληρούν τις  
προϋποθέσεις διαγραφής 368.398 

 
 

353.808 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού σε 
καθυστέρηση αλλά που δεν πληρούν τις 
προϋποθέσεις διαγραφής 

 
29.153 

 

 
26.463 

Αποµειωµένα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
ενεργητικού  

1.891 2.053 

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού 399.442 382.324 

 
Πιστοληπτική ικανότητα          
 2009 2008 
Χρεώγραφα  ∆ιαθέσιµα προς πώληση   
Οµόλογα:   
Οργανισµοί µε πιστοποιηµένη πιστοληπτική ικανότητα   
A 249.667 217.547 
ΒΒΒ  - 
Οργανισµοί χωρίς πιστοποιηµένη πιστοληπτική 
ικανότητα 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού χωρίς  
γνωστή πιστοποιηµένη πιστοληπτική ικανότητα. 

 
 
 

149.775 

 
- 
 

164.777 
Σύνολο 399.442 382.324 

 
 
 
Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 

Η έκθεση της Εταιρίας σε πιστωτικό κίνδυνο επηρεάζεται κυρίως από τα χαρακτηριστικά κάθε 
συνεργάτη µέσω των οποίων γίνεται η είσπραξη των απαιτήσεων από ασφαλιστήρια συµβόλαια. 
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Η Επιτροπή ∆ιαχείρισης Κινδύνου έχει θέσει µία πιστωτική πολιτική βάσει της οποίας κάθε νέος 
συνεργάτης εξετάζεται σε ατοµική βάση για την πιστοληπτική του ικανότητα πριν του προταθούν οι 
συνήθεις όροι πληρωµών.  Ο έλεγχος πιστοληπτικής ικανότητας που πραγµατοποιεί η Εταιρία 
περιλαµβάνει την εξέταση τραπεζικών πηγών και άλλων τρίτων πηγών πιστοληπτικής βαθµολόγησης, 
αν υπάρχουν.  Πιστωτικά όρια ορίζονται για κάθε συνεργάτη, τα οποία αντιπροσωπεύουν το µέγιστο 
ανοιχτό ποσό που µπορεί να έχει χωρίς να απαιτείται έγκριση από την Επιτροπή ∆ιαχείρισης Κινδύνου 
και τα οποία επανεξετάζονται κατά τακτά χρονικά διαστήµατα.   

Κατά την παρακολούθηση του πιστωτικού κινδύνου των συνεργατών, οι συνεργάτες οµαδοποιούνται 
ανάλογα µε το δίκτυο διανοµής. 

Η Εταιρία καταχωρεί πρόβλεψη αποµείωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίµηση του για ζηµίες σε σχέση 
µε τις εµπορικές και τις λοιπές απαιτήσεις και τις επενδύσεις σε χρεόγραφα.  Η πρόβλεψη αυτή 
αποτελείται κυρίως από ζηµίες αποµείωσης συγκεκριµένων απαιτήσεων σηµαντικού ρίσκου και από 
συγκεντρωτικές ζηµίες για κατηγορίες οµοειδών απαιτήσεων που εκτιµώνται ότι έχουν 
πραγµατοποιηθεί αλλά δεν έχουν ακόµα γίνει γνωστές.  Η συγκεντρωτική πρόβλεψη για οµοειδείς 
κατηγορίες απαιτήσεων προσδιορίζεται βάσει ιστορικών στοιχείων πληρωµών οµοειδών απαιτήσεων. 

Επενδύσεις 

Η Εταιρία περιορίζει την έκθεση του σε πιστωτικούς κινδύνους επενδύοντας µόνο σε άµεσα 
ρευστοποιήσιµα χρεόγραφα από αντισυµβαλλόµενους που έχουν αυξηµένο βαθµό πιστοληπτικής 
ικανότητας.  ∆εδοµένων αυτών των υψηλών βαθµών πιστοληπτικής ικανότητας, η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι 
δεν θα υπάρξει φαινόµενο αθέτησης πληρωµών για τις επενδύσεις αυτές. 

 
 
 
Εγγυήσεις 

Η Εταιρία έχει την πολιτική να µην παρέχει χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις σε τρίτους εκτός αυτών που 
αφορούν εγγυήσεις αποπληρωµής ασφαλιστηρίων συµβολαίων εκδόσεως της Εταιρίας και συµµετοχής 
για διάφορους διαγωνισµούς, όταν αυτό απαιτείται. 

 
 
δ) Κίνδυνος αγοράς 

Κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος ζηµίας που προκύπτει από δυσµενείς εξελίξεις στην τιµή ή στη 
µεταβλητότητα που παρατηρούνται στις αγορές επιτοκίων, συναλλάγµατος, µετοχών και 
εµπορευµάτων.  Ζηµίες είναι δυνατόν να προκύψουν και από το χαρτοφυλάκιο και κατά τη διαχείριση 
των στοιχείων Ενεργητικού-Παθητικού. 

 

Ο κίνδυνος αγοράς του χαρτοφυλακίου µετράται, µε τον υπολογισµό της Αξίας σε Κίνδυνο (Value at 
Risk-VaR).  Η µεθοδολογία υπολογισµού της Αξίας σε Κίνδυνο εκτιµά τη µέγιστη δυνητική µείωση στην 
καθαρή τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου που µπορεί να συµβεί σε ένα καθορισµένο χρονικό 
διάστηµα και για ένα συγκεκριµένο επίπεδο εµπιστοσύνης, που δεν µπορεί όµως να καλύψει εκτίµηση 
οικονοµικών απωλειών που µπορεί να προκύψει από εξαιρετικά ασυνήθιστες µεταβολές.  Η Εταιρία δεν 
κατέχει παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

 
 
ε) Κίνδυνος Ρευστότητας 

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας επικεντρώνεται στην ικανότητα της Εταιρίας να διατηρεί 
επαρκή ρευστότητα για την εκπλήρωση των συναλλακτικών της υποχρεώσεων, η οποία εξασφαλίζεται 
από τη διαχείριση του χρονικού συσχετισµού των ταµειακών εισροών και εκροών και την επάρκεια 
ταµειακών διαθεσίµων και άµεσα ρευστοποιήσιµων χρεογράφων για τις τρέχουσες συναλλαγές.   

Παρακάτω παρατίθενται οι συµβατικές λήξεις των χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων, συµπεριλαµβανοµένων των πληρωµών τόκων και εξαιρώντας τις 
συµφωνίες συµψηφισµού: 
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της 31 ∆εκεµβρίου 2009 

 
Λογιστικές 

αξίες 

 
Συµβατικές 

ταµειακές ροές 

 
0-5 
έτη 

 
6-10 
έτη 

 
11-15 
έτη 

 
16-20 
έτη 

 
21-35 
έτη 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ        
∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία 

256.947 
 

349.719 
 

183.697 
 

74.053 43.274 14.653 34.042 

Εµπορικές Απαιτήσεις 103.090 103.090 103.090     
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα αυτών 39.405 39.405 39.405     

 399.442 492.214 326.193 74.053 43.274 14.653 34.042 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ        

Μαθηµατικά αποθέµατα ασφαλειών ζωής 
 

133.478 
 

153.422 
 

11.232 
 

39.526 
 

39.114 
 

32.603 
 

30.948 
 

Προβλέψεις εκκρεµών αποζηµιώσεων 110.392 111.531 94.743 11.763 5.010   
Προβλέψεις µη δουλευµένων ασφαλίστρων 62.765 62.992 58.463 2.629 697   

Πιστωτές και λοιπές υποχρεώσεις  42.705   42.705 42.705     
Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές 1.370 1.370 1.370     

 350.710 372.020 208.513 53.918 44.821 32.603 30.948 
Καθαρές ταµειακές ροές 48.732 120.194 117.180 20.135 (1.547) (17.950)  3.094 

 
 
 
 

 
της 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 

Λογιστικές 
αξίες 

Συµβατικές 
ταµειακές 

ροές 

 
0-5 
έτη 

 
6-10 
έτη 

 
11-15 
έτη 

 
16-20 
έτη 

 
21-35 
έτη 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ        
 

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία  

 
 

223.500 

 
 

305.008 

 
 

162.276 

 
 

43.496 

 
 

39.768 

 
 

8.882 

 
 

50.586 
Εµπορικές απαιτήσεις 95.833 95.833 95.833 - - - - 
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα αυτών 62.991 62.991 62.991 - - - - 
 382.324 463.832 321.100 43.496 39.768 8.882 50.586 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ        
Μαθηµατικά αποθέµατα ασφαλειών ζωής 130.097 140.698 14.025 31.911 34.346 

 
30.956 29.460 

Προβλέψεις εκκρεµών αποζηµιώσεων 97.300 98.192 83.186 10.584 4.421 - - 
Προβλέψεις µη δουλευµένων ασφαλίστρων 59.644 59.644 55.325 3.080 1.239 - - 
Πιστωτές και λοιπές υποχρεώσεις  40.034 40.034 40.034 - - - - 
Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές 1.305 1.305 1.305 - - - - 
 328.380 339.873 193.875 45.575 40.006 30.956 29.460 
Καθαρές ταµειακές ροές 53.944 123.959 127.225 (2.079) (238) (22.074) (21.126) 
                                                                                
Οι Προβλέψεις εκκρεµών αποζηµιώσεων   συµπεριλαµβάνουν τα έµµεσα έξοδα διακανονισµού . 
Οι Προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων συµπεριλαµβάνουν το ΑΚΕΙ (URR). 
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Κεφαλαιακή Επάρκεια 
 
 
Η Εταιρεία διαχειρίζεται ενεργά τη κεφαλαιακή βάση για να καλύψει κινδύνους σε 

σχέση µε τις εργασίες της. Η επάρκεια του κεφαλαίου της Εταιρείας ελέγχεται 
χρησιµοποιώντας µεταξύ άλλων µέτρων, τους κανόνες και τους δείκτες που θεσπίζονται 
από την ΕΠΕΙΑ (Εποπτική Αρχή Ασφαλιστικών Εταιριών). 

Η Εταιρεία έχει συµµορφωθεί µε όλες τις εξωτερικά επιβληθείσες κεφαλαιακές 
απαιτήσεις καθ’ όλη τη διάρκεια της περιόδου. 

Οι αρχικοί στόχοι της διαχείρισης του κεφαλαίου είναι να εξασφαλιστεί ότι η Εταιρεία 
συµµορφώνεται µε τις εξωτερικά επιβληθείσες κεφαλαιακές απαιτήσεις και ότι διατηρεί 
ισχυρές πιστοληπτικές διαβαθµίσεις και ικανοποιητικούς δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας 
προκειµένου να υποστηριχθούν οι εργασίες της και για να µεγιστοποιηθεί το όφελος των 
µετόχων. 

Η Εταιρεία διαχειρίζεται την κεφαλαιακή δοµή της και διενεργεί προσαρµογές 
ανάλογα µε τις οικονοµικές συνθήκες και τα χαρακτηριστικά κινδύνου των 
δραστηριοτήτων της. Η Εταιρεία µπορεί να προσαρµόσει την κεφαλαιακή δοµή της, µε την 
αναπροσαρµογή του ποσού διανοµής µερισµάτων στους µετόχους, µε την επιστροφή 
κεφαλαίου στους µετόχους ή µε την έκδοση κεφαλαιακών τίτλων. ∆εν 
πραγµατοποιήθηκαν αλλαγές στους στόχους, τις διαδικασίες και τις πολιτικές από τα 
προηγούµενα. 

 

Προσδιορισµός των ευλόγων αξιών  

Από 1η Ιανουαρίου 2009 η Εταιρεία εφαρµόζει το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ7 σχετικά µε τα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που εµφανίζονται στον Ισολογισµό σε εύλογη αξία.  

Ο παρακάτω πίνακας αναλύει τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που απεικονίζονται σε εύλογες 
αξίες µε βάση την µέθοδο αποτίµησης.  

Τα διάφορα επίπεδα έχουν ορισθεί ως εξής:  

Πρώτο επίπεδο:          Με βάση τιµές που αναφέρονται σε οργανωµένες αγορές  

∆εύτερο επίπεδο:        Με βάση εισροές τιµών εκτός από τις τιµές που βρίσκονται σε 
οργανωµένες αγορές που ανήκουν στο πρώτο επίπεδο, οι οποίες εισροές 
χρησιµοποιούνται άµεσα (ως τιµές) είτε έµµεσα (ως αποτέλεσµα των τιµών)  

Τρίτο επίπεδο:            Εισροές που δεν προκύπτουν από οργανωµένες αγορές (µη 
παρατηρήσιµες τιµές)  

 Πρώτο  

Επίπεδο  

∆εύτερο 

Επίπεδο  

Τρίτο  

Επίπεδο 

Σύνολο 

Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση 256.947 - - 256.947 

Επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων που 
φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο 

126.826 - - 126.826 

Σύνολο 383.773 - - 383.773 
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3.17 Νέα Πρότυπα, ∆ιερµηνείες και Τροποποιήσεις υφιστάµενων προτύπων  
       

Νέα πρότυπα,  τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες: Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις 
προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Εταιρείας σχετικά µε την 
επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερµηνειών παρατίθεται 
παρακάτω. 
 

Πρότυπα υποχρεωτικά για τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 

 

∆ΠΧΑ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων» 

Το πρότυπο αυτό αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, σύµφωνα µε το οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν και 
παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 8 οι τοµείς αποτελούν 
συστατικά µιας οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο / ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας (Chief Operating Decision Maker) και παρουσιάζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις µε βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. Η τροποποίηση δεν είχε καµία επίδραση στον 
αριθµό των τοµέων που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. 
  

∆ΛΠ 1 (Αναθεωρηµένο) «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων»  

Το ∆ΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που παρουσιάζονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις. Το αναθεωρηµένο πρότυπο δεν επιτρέπει την παρουσίαση των στοιχείων εσόδων 
και εξόδων (που δεν αποτελούν συναλλαγές µε µετόχους) στην κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων, 
αλλά απαιτεί αυτές τις συναλλαγές να παρουσιάζονται ξεχωριστά από τις συναλλαγές µε τους µετόχους. 
Όλες οι συναλλαγές µε µη µετόχους πρέπει να εµφανίζονται σε µία κατάσταση απόδοσης (performance 
statement). Οι οικονοµικές οντότητες µπορούν να επιλέξουν να παρουσιάζουν είτε µία κατάσταση 
(κατάσταση συνολικού εισοδήµατος) είτε δύο καταστάσεις (κατάσταση αποτελεσµάτων και κατάσταση 
συνολικού εισοδήµατος). Ο Εταιρεία έχει αποφασίσει να παρουσιάζει δύο καταστάσεις. 
 

∆ΠΧΑ 7 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις»  

Η τροποποίηση αυτή απαιτεί την παροχή πρόσθετων γνωστοποιήσεων σχετικά µε την επιµέτρηση της 
εύλογης αξίας, καθώς και του κινδύνου ρευστότητας.  Συγκεκριµένα η τροποποίηση απαιτεί γνωστοποιήσεις 
σχετικά µε την επιµέτρηση της εύλογης αξίας µέσω µιας ιεράρχησης τριών επιπέδων.  Η τροποποίηση αυτή 
αφορά σε πρόσθετες γνωστοποιήσεις και εποµένως δεν υπάρχει επίδραση στα κέρδη ανά µετοχή. 
 

∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών»  

Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισµό των «προϋποθέσεων της κατοχύρωσης (vesting conditions)», µε την 
εισαγωγή του όρου «προϋποθέσεις µη κατοχύρωσης (non-vesting conditions)» για όρους που δεν αποτελούν 
όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης.  Επίσης, διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις είτε προέρχονται από την 
ίδια την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιµετώπιση. H 
τροποποίηση δεν έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Εταιρείας. 
 

∆ΛΠ 23 (Αναθεωρηµένο) «Κόστος ∆ανεισµού»  

Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούµενη έκδοση του ∆ΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέση µε την 
προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως εξόδου του κόστους δανεισµού 
που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, για τα οποία απαιτείται ένα σηµαντικό χρονικό διάστηµα 
προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν. [Η τροποποίηση δεν είχε επίδραση στην 
Εταιρεία. 
  

∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» και ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) 
«Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων»    
Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο («puttable») 
και υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά την ρευστοποίηση, να καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται 
συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση συγκεκριµένων πληροφοριών 
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αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν 
επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Εταιρείας.   
 

 

 

∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση»  
Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι οι οικονοµικές οντότητες δεν πρέπει πλέον να χρησιµοποιούν λογιστική 
αντιστάθµισης για συναλλαγές µεταξύ των τοµέων στις ατοµικές οικονοµικές τους καταστάσεις. Η 
τροποποίηση αυτή δεν εφαρµόζεται στον Εταιρεία καθώς δεν ακολουθεί  λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα 
µε το ∆ΛΠ 39. 
 

∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 

 
Ε∆∆ΠΧΑ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 

Η διερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση 
πιστότητας όπως ‘’πόντους’’ ή ‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες.  Η 
διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 
 

Ε∆∆ΠΧΑ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας  
Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις πωλήσεις 
ακίνητης περιουσίας. Μερικές οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 (δηλ. 
όταν µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της ακίνητης περιουσίας) και άλλες αναγνωρίζουν 
το έσοδο  ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 11. Η 
διερµηνεία διασαφηνίζει ποιο πρότυπο πρέπει να εφαρµοστεί σε κάθε περίπτωση.  Η διερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στον Εταιρεία. 
 
Ε∆∆ΠΧΑ 16 - Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου νοµίσµατος 
που προκύπτει από  καθαρή επένδυση της σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό και πληρεί τους όρους για 
λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε τον 
οποίο µία οικονοµική οντότητα πρέπει να καθορίσει τα ποσά που αναταξινοµούνται από τα ίδια κεφάλαια 
στα αποτελέσµατα τόσο για το µέσο αντιστάθµισης όσο και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η διερµηνεία 
δεν έχει εφαρµογή στον Εταιρεία, καθώς ο Εταιρεία δεν εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης για οποιαδήποτε 
επένδυση σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό.  
 

Ε∆∆ΠΧΑ 18 «Μεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων από πελάτες» (εφαρµόζεται σε µεταβιβάσεις 
περιουσιακών στοιχείων που ελήφθησαν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009) 
Η διερµηνεία διευκρινίζει τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ για τις συµφωνίες στις οποίες η οικονοµική οντότητα 
λαµβάνει από έναν πελάτη ένα ενσώµατο περιουσιακό στοιχείο, το οποίο πρέπει στη συνέχεια να 
χρησιµοποιήσει για να παρέχει στον πελάτη τη συνεχή πρόσβαση σε αγαθά ή σε υπηρεσίες. Σε ορισµένες 
περιπτώσεις, η οικονοµική οντότητα λαµβάνει µετρητά από έναν πελάτη που πρέπει να χρησιµοποιηθούν 
µόνο για την απόκτηση ή την κατασκευή του ενσώµατου περιουσιακού στοιχείου. Η διερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στον Εταιρεία. 
 

Πρότυπα υποχρεωτικά µετά από τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 

 

∆ΠΧΑ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποιηµένο) 
«Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009)  
 

∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 
ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2013) 
 
∆ΠΧΑ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη εφαρµογή των διεθνών προτύπων χρηµατοοικονοµικής 
αναφοράς» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 
2010) 
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∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» (εφαρµόζεται για 
ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2010) 
 

∆ΛΠ 24 (Τροποποίηση) «Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2011)  
 
∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Φεβρουαρίου 2010) 
 

∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» (εφαρµόζεται 
για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009)  
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές µετά από τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 

 

Ε∆∆ΠΧΑ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης (σύµφωνα µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, εφαρµόζεται για τις 
περιόδους που ξεκινούν την 30 Μαρτίου 2009) 
 
Ε∆∆ΠΧΑ 17 «∆ιανοµή µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων στους µετόχους» (εφαρµόζεται για 
ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009)  
 

Ε∆∆ΠΧΑ 19 «∆ιαγραφή Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µε συµµετοχικούς τίτλους» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010) 
 

Ε∆∆ΠΧΑ 14 (Τροποποίηση) «Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων Παροχών, Ελάχιστο 
Απαιτούµενο Σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους» (εφαρµόζεται για τις ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2011) 
 

 
Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τµήµα του προγράµµατος ετήσιων βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ 
(Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) 
 

Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται στα ∆ΠΧΑ ως 
επακόλουθο των αποτελεσµάτων του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ που δηµοσιεύτηκε τον 
Ιούλιο 2009. Οι τροποποιήσεις αυτές δεν έχουν ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  Οι παρακάτω 
τροποποιήσεις, εφόσον δεν ορίζεται διαφορετικά, ισχύουν για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν 
την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2010.  Επίσης, εφόσον δεν αναφέρεται διαφορετικά, οι τροποποιήσεις αυτές 
δεν αναµένεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Εταιρείας.   
 
∆ΠΧΑ 2 «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009) 
Η τροποποίηση επιβεβαιώνει ότι οι εισφορές µιας επιχείρησης για τη σύσταση µίας κοινοπραξίας και οι 
συναλλαγές κοινού ελέγχου εξαιρούνται από το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2.  

 
3.18 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις στην εφαρµογή των 

λογιστικών πολιτικών 

Η Εταιρία κάνει εκτιµήσεις και υποθέσεις που επηρεάζουν τα αναφερόµενα ποσά των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων µέσα στην επόµενη χρήση.  Οι εκτιµήσεις και οι υποθέσεις αξιολογούνται 
συνεχών µε βάση την ιστορία και προηγούµενη εµπειρία και άλλους παράγοντες, περιλαµβανοµένων 
και προσδοκώµενων γεγονότων που θεωρούνται λογικά υπό τις τρέχουσες συνθήκες. 
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Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 

Η Εταιρία εξακολουθεί να εφαρµόζει τις ίδιες λογιστικές πολιτικές για την αναγνώριση και αποτίµηση 
των υποχρεώσεών της από ασφαλιστήρια συµβόλαια (συµπεριλαµβανοµένων και των εξόδων 
πρόσκτησης και άλλων σχετικών άυλων ασφαλιστικών στοιχείων ενεργητικού) και αντασφαλιστήρια 
συµβόλαια που κατέχει.  Η ∆ιοίκηση χρησιµοποίησε την κρίση της και δηµιούργησε ένα σύνολο 
λογιστικών πολιτικών για την αναγνώριση και αποτίµηση των υποχρεώσεων και δικαιωµάτων της από 
ασφαλιστήρια συµβόλαια που εκδόθηκαν και αντασφαλιστήρια συµβόλαια που κατέχει, έτσι ώστε να 
παρέχονται οι πιο χρήσιµες πληροφορίες στους χρήστες των Οικονοµικών Καταστάσεων της Εταιρίας. 

Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζωής 

Τα ασφαλιστήρια συµβόλαια αποτιµούνται µε βάση τις παραµέτρους που ισχύουν κατά την έκδοσή 
τους. Για τις µικτές ασφαλίσεις, ασφαλίσεις επιβίωσης και για τα ασφαλιστήρια universal life γίνεται 
υπολογισµός αποθεµάτων σε τιµές αγοράς (market values) λαµβάνοντας υπόψη µόνο τις οικονοµικές 
επιπτώσεις εξ’ αιτίας των τρεχόντων επιτοκίων Κατά την εξέταση της επάρκειας των αποθεµάτων 
προβλέπονται περιθώρια ασφαλείας ώστε να καλύπτονται τυχόν αποκλίσεις µε τα πραγµατικά 
δεδοµένα.  Συνεπώς, νέες εκτιµήσεις παράγονται σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών 
καταστάσεων για να αποφασιστεί αν η επάρκεια είναι εξασφαλισµένη κάτω από το πρίσµα των 
τρεχουσών εκτιµήσεων. 

Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζηµιών 

Η εκτίµηση της τελικής υποχρέωσης που προκύπτει από ζηµιές που καλύπτονται από ασφαλιστήρια 
συµβόλαια είναι η σηµαντικότερη λογιστική εκτίµηση της Εταιρίας.  Υπάρχουν αρκετές πηγές 
αβεβαιότητας που χρειάζεται να ληφθούν υπόψη στον υπολογισµό της τελικής υποχρέωσης της 
Εταιρίας από τέτοιες περιπτώσεις. 

Το Απόθεµα Εκκρεµών ζηµιών αξιολογείται συνεχώς και στο τέλος κάθε χρήσης αναθεωρείται τελικά.  
Γίνεται πρόβλεψη για το εκτιµώµενο τελικό κόστος όλων των ζηµιών που δεν έχουν κλείσει µε 
αφαίρεση των ποσών που έχουν ήδη πληρωθεί, είτε αυτές σχετίζονται µε γεγονότα που συνέβηκαν 
κατά τη διάρκεια της χρήσης, ή σε προηγούµενες χρήσεις και ανεξαρτήτως του αν έχουν ή όχι δηλωθεί 
στην Εταιρία.  Οι ασφαλιστικές ζηµιές αναγνωρίζονται ως υποχρεώσεις όταν υπάρχουν ικανοποιητικές 
ενδείξεις ύπαρξής τους και το µέγεθός τους µπορεί να υπολογιστεί.  Αν είναι γνωστή η ύπαρξη µιας 
υποχρέωσης αλλά υπάρχει αβεβαιότητα ως προς το τελικό της ποσό, γίνεται πρόβλεψη µε βάση την 
προηγούµενη εµπειρία από παρόµοιες περιπτώσεις.  Ασφαλιστικές ζηµιές µπορεί να αντιπροσωπεύουν 
είτε ένα ξεχωριστό ποσό, είτε µια συνολική υποχρέωση σχετικά µε µια κατηγορία εργασιών ή 
γεγονότων. 

 
Το Απόθεµα εκκρεµών ζηµιών (ΑΕΖ) αφορά τα ακόλουθα αποθέµατα: 
• Απόθεµα φάκελο προς φάκελο 
• Απόθεµα IBNR 
• Απόθεµα IBNER 
• Απόθεµα Αναβιώσεων (re-opened claims reserve) 
• Απόθεµα Εµµέσων Εξόδων ∆ιακανονισµού 

Η Εταιρία δεν προεξοφλεί τα αποθέµατα εκκρεµών ζηµιών της. 

Αποµείωση της αξίας των αξιογράφων διαθέσιµων προς πώληση 
 

Η Εταιρία προσδιορίζει ότι το χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδυτικών τίτλων έχει υποστεί 
αποµείωση όταν υπάρξει σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση στην εύλογη αξία των επενδύσεων κάτω 
από το κόστος κτήσης τους. Στον προσδιορισµό του τι αποτελεί σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση, η 
∆ιοίκηση της Εταιρίας χρησιµοποιεί την κρίση της. Κατά τη χρήση της κρίσης της, η Εταιρία αξιολογεί, 
µεταξύ άλλων παραγόντων, τη συνήθη µεταβλητότητα στην τιµή των Αµοιβαίων Κεφαλαίων καθώς και 
την πιστοληπτική ικανότητα του εκδότη των  οµολόγων. Επιπροσθέτως  η αποµείωση µπορεί να είναι 
απαραίτητη όταν υπάρχει ένδειξη χειροτέρευσης της οικονοµικής κατάστασης του εκδότη, της 
επίδοσης του κλάδου και τοµέα εργασιών, των λειτουργικών και χρηµατοδοτικών ταµειακών ροών και 
αλλαγές στην τεχνολογία. 
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Αποτίµηση απαιτήσεων και λοιπών στοιχείων ενεργητικού 

Σε περίπτωση ένδειξης ότι η τρέχουσα αξία των προσδοκόµενων ταµειακών ροών προς την Εταιρία 
είναι µικρότερη από την λογιστική αξία των απαιτήσεων και λοιπών στοιχείων Ενεργητικού, 
διενεργείται η αντίστοιχη πρόβλεψη για να καλύψει την ενδεχόµενη ζηµιά από τη µη είσπραξη τους.  
Συνεπώς, η ∆ιοίκηση αποφασίζει το ποσό αποµείωσης των ανωτέρω στοιχείων µε βάση τα τρέχοντα 
στοιχεία και πληροφορίες σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Φόροι Εισοδήµατος 

Η πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος µε βάση το ∆.Λ.Π. 12 υπολογίζεται µε εκτίµηση των φόρων που θα 
καταβληθούν στις φορολογικές αρχές τόσο στην τρέχουσα όσο και σε µεταγενέστερες περιόδους και 
περιλαµβάνει τον τρέχοντα φόρο εισοδήµατος για κάθε χρήση καθώς και την πρόβλεψη για 
αναβαλλόµενους φόρους.  Η τελική εκκαθάριση των φόρων εισοδήµατος πιθανόν να αποκλίνει από τα 
σχετικά ποσά τα οποία έχουν καταχωρηθεί στις οικονοµικές καταστάσεις. 

4. ΚΑΘΑΡΑ ∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΡΑ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΣΟ∆Α 

∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ (ΜΙΚΤΑ) ΑΣΦΑΛΙΣΤΡΑ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΣΟ∆Α  
2009 2008

 
Ασφάλειες Ζωής 101.824 119.168
Μεταβολή Αποθέµατος µη δουλευµένων ασφαλίστρων 

ζωής (870)  (695)
Σύνολο Κλάδου Ζωής 100.954 118.473
 
Ασφάλειες Ζηµιών – αυτοκινήτων 18.352 12.664
Μεταβολή Αποθέµατος µη δουλευµένων ασφαλίστρων (3.279) (493)
Σύνολο Κλάδου Αυτοκινήτων 15.073 12.171
 
Ασφάλειες Ζηµιών – Λοιποί Κλάδοι 93.041 87.559
Μεταβολή Αποθέµατος µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων  982 (2.080)
Σύνολο Λοιπών Γενικών Κλάδων 94.023 85.479

Ασφάλιστρα από πρωτοασφαλιστικές δραστηριότητες 210.050 216.123 
Ασφάλειες Ζηµιών – λοιποί κλάδοι 1.414 2.032
Ασφάλιστρα από αντασφαλιστικές δραστηριότητες 1.414 2.032
∆ουλευµένα (µικτά) ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 211.464 218.155

Το αποτέλεσµα των συµβολαίων που χαρακτηρίσθηκαν ως επενδυτικά  σύµφωνα µε το ∆.Π.Χ.Π 4 
καταχωρήθηκε στα Λοιπά Έσοδα.  Τέτοια συµβόλαια είναι τα ατοµικά Unit Linked µε µηδενικό 
ασφαλιζόµενο κεφάλαιο και τα οµαδικά συνταξιοδοτικά συµβόλαια διαχείρισης Unit Linked. 

Οµοίως καταχωρήθηκε στα Λοιπά Έσοδα το αποτέλεσµα των συµβάσεων παροχής υπηρεσιών τους το 
προϊόν Check-up, Αlpha ∆ιάγνωση. Οι υπηρεσίες της  Οδικής βοήθειας και  η Φροντίδα Ατυχήµατος που 
οµοίως αναφέρονται σαν συµβάσεις παροχής υπηρεσιών δεν διαχωρίστηκαν για λόγους µη 
σηµαντικότητας.Τα ασφάλιστρα από τα εν λόγω προϊόντα παρουσιάζονται ξεχωριστά µαζί µε τα άλλα 
κονδύλια που σχετίζονται µε τη διαχείριση τους (Σηµείωση 7). 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΡΑ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α 
 

2009 2008

 
Ασφάλειες Ζωής  1.773 1.858
Μεταβολή µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων ζωής (3) (16)
Ασφάλειες Ζηµιών – αυτοκινήτων 320 114
Μεταβολή µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων αυτοκινήτων   
Ασφάλειες Ζηµιών – Λοιποί Κλάδοι 27.871    25.520 
Μεταβολή µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων λοιπών γενικών 
κλάδων 2.003 758
 31.964 28.234
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  Κατωτέρω παρατίθεται Ανάλυση Αντασφαλιστικών Συµβάσεων µε τα αντίστοιχα ασφαλιζόµενα 
κεφάλαια, καθώς επίσης Ανάλυση Ασφαλιστικών Κινδύνων ανά ζώνη κινδύνου για τον Κλάδο Πυρός 
(Catastrophe).  

 Ι∆ΙΑ ΚΡΑΤΗΣΗ  ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΕΣ  ΣΥΝΟΛΟ 
         

 2009 2008  2009 2008  2009 2008 
Κλάδος         

Πυρός         

Proportional    -     -     -   

Excess of loss per risk 1.000 1.000  19.000 20.000  20.000 21.000 

Catastrophe Excess of loss  -   -    

         

Τεχνικές Ασφάλειες 500 500  19.500 19.500  20.000 20000 

Μεταφορών  -   -    

Αυτοκινήτων 1.500 1.500  3.500 1.500  5.000 3.000 

Αστική Ευθύνη 300 300  1.200 1.200  1.500 1.500 

Σκαφών 300 300  11.700 11.700  12.000 12.000 

∆ιαφόρων Ατυχηµάτων  -   -    

Προσωπικών ατυχηµάτων 250 250  39.750 39.750  40.000 40.000 
             

ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ     

     

Συσσώρευση κεφαλαίων σεισµού     
 2009 2008 

Ζώνη κινδύνου  
Πλήθος 

Συµβολαίων 
Ασφαλιζόµενα 

Κεφάλαια 
Πλήθος 

Συµβολαίων 
Ασφαλιζόµενα 

Κεφάλαια 

Στερεά Ελλάδα (εκτός Αθηνών και Πειραιώς) 10.683 2.584.671 10.404 2.723.838

Αθήνα και Πειραιάς 39.661 6.957.083 38.644 6.647.924

Υπόλοιπη Ελλάδα 53.295 11.923.891 42.467 11.601.278 

Σύνολο 103.639 21.465.645 103.235 20.973.040

 
    
  
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΠΟΘΕΜΑΤΟΣ ΜΗ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΤΡΩΝ 

2009  2008 
ΣΥΝΟΛΙΚΗ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ

ΣΥΝΟΛΙΚΗ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ

  
Ασφάλειες Ζωής  870 3 867 695 16 679
Ασφάλειες Ζηµιών-Αυτοκινήτων 3.279 3.279 493 -   493
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί 
Κλάδοι  (982) 2.003 1.020 2.080 758 2.838
 3.167 2.006 5.166 3.268 774 4.010

5. ΕΣΟ∆Α ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

2009 2008 

  
Από χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση 11.062 10.118 
Από δάνεια και απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.231 2.306 
Από δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 353 345 
Λοιποί τόκοι και συναφή έσοδα 81 78 
 
 
 12.727 12.847 
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6. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 

2009 2008 
   
Kέρδη από πώληση λοιπών χρεογράφων διαθέσιµων προς πώληση 1.212                    1.444 
Ζηµιά από πώληση χρεογράφων  (732)                     (25) 
 
 480                   1.419 

7. ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα Λοιπά Έσοδα καθώς και τα 
αποτελέσµατα των συµβολαίων της Εταιρίας που χαρακτηρίσθηκαν 
επενδυτικά  και των συµβάσεων παροχής υπηρεσιών. 

2009 2008
 
Έσοδα από προµήθειες διαθέσεως Α/Κ 693 858
Έσοδα από διαχείριση προϊόντων για λογαριασµό τρίτων   2.232 1.676
Έσοδα από διάθεση τραπεζικών προϊόντων 127 308
Έσοδα από ενοίκια 367 355
Λοιπά -
 3.419 3.197

Τα Έσοδα από ∆ιαχείριση Προϊόντων για Λογαριασµό Τρίτων αναλύονται ως εξής: 

 
Συµβόλαια  
Unit-Linked Λοιπά    

ΧΡΗΣΗ 2009 
 
 

Ατοµικά 
 

Οµαδικά 
Συνταξ/κά 

 

Οδική βοήθεια & 
Φροντ. ατυχήµατος 

 

Alpha 
∆ιάγνωση 

 
Σύνολο 

∆εδουλευµένα ασφάλιστρα και άλλα  
 συναφή έσοδα 6.042 170 0 1.507 7.719
∆εδουλευµένα αντασφάλιστρα και άλλα          
συναφή έξοδα  

∆εδουλευµένες προµήθειες παραγωγής (111) (3) 0 (226) (340)
Αποζηµιώσεις ασφαλισµένων (4.189) (166) 0 (792) (5.147)
Έξοδα διοίκησης  

Καθαρά Αποτελέσµατα 1.742 1 0 489 2.232

 

 
Συµβόλαια  
Unit-Linked Λοιπά    

ΧΡΗΣΗ 2008 
 
 

Ατοµικά 
 

Οµαδικά 
Συνταξ/κά 

 

Οδική βοήθεια & 
Φροντ. ατυχήµατος 

 

Alpha 
∆ιάγνωση 

 
Σύνολο

∆εδουλευµένα ασφάλιστρα και άλλα  
συναφή έσοδα 7.080 173 0 1484 8.737
∆εδουλευµένα αντασφάλιστρα και άλλα 
συναφή έξοδα  0

∆εδουλευµένες προµήθειες παραγωγής (289) (1) 0 (203) (493)
Αποζηµιώσεις ασφαλισµένων (5.614) (176) (778) (6.568)
Έξοδα διοίκησης  

 Καθαρά Αποτελέσµατα 1.177 (4) 0 503 1.676
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8. ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΕΙΣ ΑΣΦΑΛΙΣΜΕΝΩΝ 

2009 2008 
ΣΥΝΟΛΙΚΗ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ
ΑΝΑΛΟΓΙΑ

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

ΣΥΝΟΛΙΚΗ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ

ΑΝΑΛΟΓΙΑ
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ

ΑΝΑΛΟΓΙΑ
 ΕΤΑΙΡΙΑΣ

 

Ασφάλειες Ζωής  57.567 (900) 56.667 52.078 (945) 51.133
Ασφάλειες Ζηµιών-Aυτοκινήτων 8.023 (30) 7.993 6.934 (488) 6.446
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί 
Κλάδοι  35.571 (7.325) 28.246 40.044 (19.556) 20.488
 101.161 (8.255) 92.906 99.056 (20.989) 78.067

9. ∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΕΣ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 

 2009 2008 
 ∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΕΣ 

ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 
ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 

ΕΣΟ∆Α 
ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 

 
 

ΣΥΝΟΛΟ 

∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΕΣ 
ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 
ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 

ΕΣΟ∆Α 
ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 

 
 

ΣΥΝΟΛΟ 

   
Ασφάλειες Ζωής 14.453 (42) 14.411 14.906 (737) 14.169 
Ασφάλειες 
Ζηµιών 15.242 (2.268)

12.974 
13.815 (2.663)

 
11.152 

 29.695 (2.310) 27.385 28.721 (3.400) 25.321 

10. ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ ΑΠΟ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

2009 2008 
ΣΥΝΟΛΙΚΗ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ
ΑΝΑΛΟΓΙΑ

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ

ΣΥΝΟΛΙΚΗ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ

   
Ασφάλειες Ζωής  18.332 (461) 18.793 42.235 402 41.833 
Ασφάλειες Ζηµιών-Αυτοκινήτων 4.243 (39) 4.282 (70) (430) 360 
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί 
Κλάδοι 4.591 (646) 5.237 11.488 (3.340) 14.828 
 27.166 (1.146) 28.312 53.653 (3.368) 57.021 

11. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΕΩΣ 

2009 2008 
  
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  4.311 3.928 
Αµοιβές τρίτων  3.430 3.590 
Φόροι / Τέλη  16 66 
∆ιάφορα έξοδα 2.658 3.836 
Αποσβέσεις  170 311 
Λοιπές προβλέψεις 655 15 
Λοιπά έκτακτα έξοδα_έσοδα (944)       (1.485) 

 
 10.296 10.261 

12. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 

2009 2008 
  
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  9.920 10.360 
Αµοιβές τρίτων  8.346 8.288 
Φόροι / Τέλη  38 46 
∆ιάφορα έξοδα  2.075 2.034 
Αποσβέσεις  1.092 1.007 
Λοιπές προβλέψεις 3.131 2.510 
Λοιπά έκτακτα έξοδα_έσοδα (1.976)  (2.234) 
 22.626 22.011 
 

 

 

Ο αριθµός απασχολουµένου προσωπικού την 31 ∆εκεµβρίου 2009 ήταν 312 άτοµα (2008: 313 άτοµα).  
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΜΟΙΒΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟ∆ΩΝ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 

2009 2008 
 

 
Μισθοδοσία και ηµεροµίσθια  10.605 10.609 
Υποχρεωτικές εισφορές κοινωνικής ασφάλισης  2.291 2.277 
Παρεπόµενες παροχές 884 748 
Αποζηµιώσεις απολυοµένων 449 654 
 14.229 14.288 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

2009 2008 
  
Επενδύσεων σε ακίνητα  26 28 
Ενσώµατων ακινητοποιήσεων  687 625 
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  549 664 
Σύνολο  1.262 1.317 

13. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α 

2009 2008 
  
Ζηµίες αποµείωσης απαιτήσεων                   0  
Χρηµατοπιστωτικά έξοδα  583              562  
 583        562  

14. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 

Ο Φόρος Εισοδήµατος αναλύεται ως εξής:    

 2009 2008
  

Τρέχων φόρος 4.033 3.693

Αναβαλλόµενος φόρος 1.466 1.011

 5.499 4.704

    
Κέρδη προ φόρου 14.043  14.141

Συντελεστής φόρου εισοδήµατος 25%  25%

Φόρος εισοδήµατος 3.511  3.535

Αύξηση/(µείωση) προερχόµενη από:    
Εισόδηµα µη υπαγόµενο στο φόρο (1.554) (323

Έξοδα µη εκπεστέα 1.720 3871

Μέρος κερδών που αναλογεί  στα αφορολόγητα έσοδα 

Έκτακτη εισφορά                                                                                  894 

Συµπληρωµατικός φόρος 11 10

Λοιπές φορολογικές προσαρµογές 917 (2.389)

Φόρος εισοδήµατος 5.499 4.704

Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από τις φορολογικές 
αρχές.  Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που 
δηλώνονται για φορολογικούς σκοπούς παραµένουν προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές 
εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου. 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ελληνικού φορολογικού νόµου (Ν.3296/2004) ο συντελεστής φόρου 
εισοδήµατος µειώθηκε σε 29% για το 2006, από 32% που ίσχυσε το 2005, ενώ για το 2007 µειώθηκε σε 
25%, το οποίο ισχύει και για τα έτη 2008, 2009. 

Στη χρήση 2006 διενεργήθηκε τακτικός φορολογικός έλεγχος για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 2002 
έως και 2005.  Από τον εν λόγω έλεγχο προέκυψαν πρόσθετοι φόροι εξ ΕΥΡΩ 2.397. Ως εκ τούτου οι 
χρήσεις  2006, 2007 , 2008 και 2009 παραµένουν φορολογικά ανέλεγκτες. 
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15. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ  

 

Οικόπεδα 
και Κτίρια 

 
Κόστος κτήσεως ή αξία αποτιµήσεως  
1 Ιανουαρίου 2008 2.871 
Προσθήκες - 
Εκποιήσεις - 
Μεταφορές 0 
Αναπροσαρµογές  

31 ∆εκεµβρίου 2008 2.871 
 
 
Κόστος κτήσεως ή αξία αποτιµήσεως  
1 Ιανουαρίου 2009 2.871 
Προσθήκες  
Εκποιήσεις  
Μεταφορές 958 
Αναπροσαρµογές  

31 ∆εκεµβρίου 2009 3.829 
Οι προσθήκες  αφορούν σε µεταφορές από ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια  

 
Αποσβέσεις  
 
  
1 Ιανουαρίου 2008 685 
Αποσβέσεις χρήσεως  28 
Αποσβέσεις µεταφερθέντων -   

31 ∆εκεµβρίου 2008 713 
 
  
1 Ιανουαρίου 2009 713 
Αποσβέσεις χρήσεως  26 
Αποσβέσεις µεταφερθέντων 208 

31 ∆εκεµβρίου 2009 947 
 
  

Αναπόσβεστη αξία  
31 ∆εκεµβρίου 2009 2882 
 
31 ∆εκεµβρίου 2008 2.158 

16. ΑΞΙΟΓΡΑΦΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ-∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ 
ΠΩΛΗΣΗ 

2009 2008 
  
Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου 193.872 154.788 
∆εδουλευµένοι τόκοι οµολόγων  1.263 4.183 
 195.135 158.971 
  
Εταιρικά Οµόλογα 47.319 46.639 
∆εδουλευµένοι Τόκοι  (23) 958 

 47.296 47.597 
  
Κρατικά οµόλογα  εκτός  Ελληνικού ∆ηµοσίου 7.242 10.915 
∆εδουλευµένοι τόκοι (6) 64 
 7.236 10.979 
 
Λοιποί Τίτλοι µεταβλητής απόδοσης (Αµοιβαία Κεφάλαια) 7.280 5.953 

 256.947 223.500 
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Η κίνηση των αξιογράφων έχει ως εξής: 

ΑΞΙΑ ΑΞΙΟΓΡΑΦΩΝ 
1 Ιανουαρίου 2008 

Οµόλογα του 
Ελληνικού 
∆ηµοσίου 

 
Κρατικά 
Οµόλογα 

(εκτός Ελλ. 
∆ηµοσίου) 

Οµολογίες    
Εκδόσεως  
Εταιριών 

Λοιποί 
Τίτλοι 

 

Μετοχές 
Εταιριών 

του Οµίλου 
ΣΥΝΟΛΟ 

 

 175.098 10.790    

Αγορές   17.227 50.137 0 253.252
Πωλήσεις   0 0    

Αποτιµήσεις σε καθαρή θέση -7.080 0 31.422 530 0 31.952

Αποσβέσεις-Λοιπές Κινήσεις -7.888 142 -130 -36.988 -44.198

Μεταβολή ∆εδουλευµένων τόκων 109 47 -1.867 -7.725 -17.338

Λοιπές Κινήσεις -1.270 0 51 0 207
ΑΞΙΑ ΑΞΙΟΓΡΑΦΩΝ 
31 ∆εκεµβρίου 2008 895   -375

 158.969 10.979    
ΑΞΙΑ ΑΞΙΟΓΡΑΦΩΝ   
1 Ιανουαρίου 2009 47.598 5.954 0 223.500
 158.969 10.979  

Αγορές   47.598 5.954 0 223.500
Πωλήσεις   66.836     

Αποτιµήσεις σε καθαρή θέση (26.720) (3.934)  596 67.432

Αποσβέσεις-Λοιπές Κινήσεις (4.872) 170 (4.643) (596) (35.893)

Μεταβολή ∆εδουλευµένων τόκων (341) 27 4.180 1.326 804

Λοιπές Κινήσεις 1.263 (6) 184  (130)
ΑΞΙΑ  ΑΞΙΟΓΡΑΦΩΝ  
31 ∆εκεµβρίου 2009 (23)   1.234

    

  256.947
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009  2008 και 2007 , η Εταιρεία δεν έχει σχηµατίσει 
προβλέψεις αποµείωσης υπολογισµένες επί των επενδύσεων προς πώληση λόγω ότι 
δεν καθίσταται σχετική ανάγκη.  

17. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΓΙΑ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟ ΑΣΦΑΛΙΣΜΕΝΩΝ ΠΟΥ ΦΕΡΟΥΝ ΤΟΝ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΚΙΝ∆ΥΝΟ  

Οι επενδύσεις που αναφέρονται σε συµβόλαια των οποίων ο ασφαλισµένος φέρει τον χρηµατοοικονοµικό 
κίνδυνο αφορούν µερίδια Αµοιβαίων Κεφαλαίων συνολικής αξίας ΕΥΡΩ 126.826 για το 2009 και ΕΥΡΩ 
104.769 για το 2008.  Η αποτίµηση των µεριδίων αυτών γίνεται σε τρέχουσες αξίες. 

 

18. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΑΣΦΑΛΙΣΜΕΝΟΥΣ 

2009 2008 
  
Απαιτήσεις από χρεώστες ασφαλίστρων  58.517 48.278  
Σωρευµένες ζηµίες αποµειώσεως (1.891) (2.053)  
 56.626 46.225  

Η Εταιρία στη χρήση του 2009 δε σχηµάτισε προβλέψεις επισφαλειών, ενώ διέγραψε, µε ισόποση µείωση 
των σχηµατισθέντων προβλέψεων, απαιτήσεις ΕΥΡΩ 163 (2008: ΕΥΡΩ 844).   
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 Ζηµίες αποµείωσης: 

Η ενηλικίωση υπολοίπων Aσφαλισµένων κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ήταν: 

  Λογιστική αξία 
  2009 2008 

Μη λήξαντα  27.473 19.762 
 
Λήξαντα  έως ένα έτος   

  
24.965 

 
24.303 

    
Λήξαντα άνω του έτους  4.188 2.160        
  56.626 46.225 

 

Η κίνηση της πρόβλεψης αποµείωσης Εµπορικών Απαιτήσεων κατά τη χρήση ήταν: 

 Ασφαλισµένοι Αντασφαλιστές Λοιπές  
απαιτήσεις 

Σύνολο 

 Ασφαλισµένοι Αντασφαλιστές Λοιπές 
απαιτήσεις 

Σύνολο 

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 2.557  340 2.897 
Πρόβλεψη για αποµείωση     
∆ιαγραφές περιόδου (780)  (64) (844) 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 1.777  276 2.053 

Πρόβλεψη για αποµείωση 0  0 0 
(122)  (40) (163) ∆ιαγραφές περιόδου 

 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2009 
 

 
1.655 

  
236 

 
1.891 

19. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΕΣ 

2009 2008 
  

Απαιτήσεις από αντασφαλιστές στις εκκρεµείς αποζηµιώσεις 21.193 21.402 

Απαιτήσεις από αντασφαλιστές στις ασφαλιστικές προβλέψεις 7.625 9.645 

Λοιπές απαιτήσεις 744 2.950 

  29.562 33.997 

20. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ∆ΑΝΕΙΑ ΣΕ ΑΣΦΑΛΙΣΤΕΣ, ΑΣΦΑΛΙΣΜΕΝΟΥΣ, ΤΡΙΤΟΥΣ 

2009 2008 
∆άνεια σε ασφαλισµένους ζωής   5.549 5.257 
Στεγαστικά  1.817 1.930 
∆άνεια σε συνεργάτες  49 37 
 7.415 7.224 

21. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΛΟΙΠΟΥΣ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 

2009 2008
  
Προκαταβολές φόρων και λοιπές απαιτήσεις από φόρους 4.817 4.719  
Χρεώστες διάφοροι  762 298  
Λοιπά εισπρακτέα έσοδα  2.099 2.124  
  7.678 7.141  
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22.  Ι∆ΙΟΧΡΗΣΙΜΟΠΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 

 
Γήπεδα,  

Οικόπεδα 

Έπιπλα και 
Λοιπός 

Εξοπλισµός Σύνολο 
Κόστος κτήσης ή αξία αποτιµήσεως    

1 Ιανουαρίου 2008 7.951 11.048 18.999

Προσθήκες 133 1.109 1.242

Εκποιήσεις 0 -416 -416

Μεταφορές 0  0

31 ∆εκεµβρίου 2008 8.084 11.741 19.825

   

Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις   

1 Ιανουαρίου 2008 3.297 10.167 13.464

Αποσβέσεις   195 430 625

Αποσβέσεις µεταφερθέντων 0 0

Αποσβέσεις εκποιηθέντων 0 -413 -413

31 ∆εκεµβρίου 2008 3.492 10.184 13.676

Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31 ∆εκεµβρίου 2008 4.592 1.557 6.149

Κόστος κτήσης ή αξία αποτιµήσεως    

1-Ιανουαρίου 2009 8.084 11.741 19.825

Προσθήκες 7 780 787

Εκποιήσεις -1 -312 -313

Μεταφορές -958 -958

31-∆εκεµβρίου 2009 7132 12.209 19.341

Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις   

1-Ιανουαρίου 2009 3.492 10.184 13.676

Αποσβέσεις   162 525 687

Αποσβέσεις µεταφερθέντων -208 -208

Αποσβέσεις εκποιηθέντων -1 -312 -313

31-∆εκεµβρίου 2009 3.445 10.397 13.842

Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31 ∆εκεµβρίου 2009 3.687 1.812 5.499

23. ΛΟΙΠΑ ΆΥΛΑ ΠΑΓΙΑ 

 
Έξοδα λογισµικού 

(software) 
Κόστος κτήσεως ή αξία αποτιµήσεως  
1 Ιανουαρίου 2008 12.351
Προσθήκες 239
Mεταφορές -  
31 ∆εκεµβρίου 2008 12.590
 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις 
1 Ιανουαρίου 2008 10.920
Αποσβέσεις   664
Αποσβέσεις µεταφερθέντων -

31 ∆εκεµβρίου 2008 11.584
Αναπόσβεστη αξία 31 ∆εκεµβρίου 2008 1.431
 
Κόστος κτήσεως ή αξία αποτιµήσεως 
1 Ιανουαρίου 2009 12.590
Προσθήκες 910
31 ∆εκεµβρίου 2009 13.500
  
Σωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  
1 Ιανουαρίου 2009 11.584
Αποσβέσεις   549
Αποσβέσεις µεταφερθέντων 

31 ∆εκεµβρίου 2009 12.133
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2009 
 1.367
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24. ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ ΑΥΤΩΝ 

2009  2008 
  
Ταµείο  23 8
Καταθέσεις όψεως  9.382 12.983
Καταθέσεις προθεσµίας σε πιστωτικά ιδρύµατα  30.000 50.000
 39.405 62.991

25. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΥΣ ΦΟΡΟΥΣ 

  
Υπόλοιπο 

31/12/2007 

Αναγνώριση στην 
Κατάσταση 

Αποτελεσµάτων 

Αναγνώριση 
στην 

Καθαρή Θέση 
Υπόλοιπο 

31.12.2008 
Απαιτήσεις από Αναβαλλόµενους Φόρους      

Άϋλα       27 

 
 

(11) -     16 
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζοµένους 4.309 55 - 4.364 

Ασφαλιστικές προβλέψεις 2.108 (621) - 1.487 

Επενδύσεις (1.263) - 2.648 1.385 
Πρόβλεψη για δουλευµένα έξοδα    800 (477) -    323 
Λοιπά   (600)   44 -   (556) 

Σύνολο  5.381 (1.010) 2.648 7.019 
Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις  800 - - 844 
Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις  4.581 - - 6.175 

 

  
Υπόλοιπο 

31/12/2008 

Αναγνώριση στην 
Κατάσταση 

Αποτελεσµάτων 

Αναγνώριση 
στην 

Καθαρή Θέση 

Υπόλοιπο 
31.12.2009 

 
Απαιτήσεις από Αναβαλλόµενους Φόρους      

     

Άϋλα  16 

 
 

(10) - 6 
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζοµένους 4364 103 - 4.467 
Ασφαλιστικές προβλέψεις 1487 (335)  1.152 
Επενδύσεις 1385  104 1.489 
Πρόβλεψη για δουλευµένα έξοδα 323 (120)  203 
Λοιπά   (556) (210)    (766) 

Σύνολο  7.019 (572) 104 6.551 
     
Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις  844 - - 589 
     
Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις  6.175 - - 5.962 
 

Η αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση συµψηφίζεται µε την αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση.  

 

26. ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 

 ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ 
ΖΩΗΣ 

 ΓΕΝΙΚΕΣ 
ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ ΣΥΝΟΛΟ 

     
Προµήθειες και άλλα έξοδα παραγωγής επόµενων χρήσεων 2008 4.088  6.210 10.298 

     
Προµήθειες και άλλα έξοδα παραγωγής επόµενων χρήσεων 2009 4.895  6.824 11.719 

 
 
 
 
 

27. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

Σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 22 Ιουνίου 2004, το µετοχικό κεφάλαιο 
εξ ΕΥΡΩ 7.770 αυξήθηκε κατά το ποσόν των ΕΥΡΩ 3.552 και ανέρχεται σε  
ΕΥΡΩ 11.322, διαιρεµένο σε 2.220.000 µετοχές µε ονοµαστική αξία εκάστης µετοχής  
ΕΥΡΩ 5,10 (σε απόλυτο νούµερο). 

∆εν υπάρχει µεταβολή του αριθµού µετοχών στο 2009 σε σχέση µε το 2008. 
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Στις 23 Μαρτίου 2007 έγινε µεταβίβαση του συνόλου των µετοχών της Εταιρίας που κατείχε η ΑLPHA 
GROUP INVESTMENTS LIMITED  (ποσοστό 99,56%) στην θυγατρική του Οµίλου ΑΧΑ, 
AXA MEDITERRANEAN HOLDINGS S.A., που αποτελεί στο εφεξής τον κύριο µέτοχο της Εταιρίας µε 
ποσοστό συµµετοχής 99,89%. 

28. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 

2009 2008 
  
Τακτικό  Αποθεµατικό  13.660 11.773 
Έκτακτο Αποθεµατικό  0 0 
Ειδικό Αποθεµατικό από χρεόγραφα  1.865 1.865 
Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων και νόµων  4.422 4.422 
∆ιαφορά αποτίµησης αξίας συµµετοχών  44 44 
Κέρδη από αποτίµηση διαθέσιµων προς πώληση χρεογράφων (9.991) (10.899) 

 10.000 7.205 

Τακτικό Αποθεµατικό 

Ο σχηµατισµός του Τακτικού Αποθεµατικού έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 και του 
Ν.∆. 400/1970 (Αρθρ..18) όπου προβλέπεται ότι το ένα πέµπτον τουλάχιστον των καθαρών ετησίων 
κερδών διατίθεται προς σχηµατισµό τακτικού αποθεµατικού.  Η υποχρέωση αυτή παύει να ισχύει όταν το 
εν λόγω αποθεµατικό υπερβεί το τετραπλάσιο του µετοχικού κεφαλαίου. 

Έκτακτα Αποθεµατικά 

Τα σχηµατισθέντα Έκτακτα Αποθεµατικά είναι πλήρως φορολογηµένα και µε απόφαση της Γενικής 
Συνελεύσεως των µετόχων µπορούν είτε να διανεµηθούν είτε να κεφαλαιοποιηθούν. 

Αποθεµατικό Κερδών από Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων προς Πώληση Χρεογράφων 

Αφορά υπεραξίες χαρτοφυλακίου χρεογράφων που έχουν ταξινοµηθεί στην κατηγορία των ∆ιαθεσίµων 
προς Πώληση Χρεογράφων σύµφωνα µε τις υποδείξεις του ∆.Λ.Π. 39. 

Μη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από αποτίµηση χρεογράφων διαθεσίµων προς πώληση αναγνωρίζονται 
στην καθαρή θέση µέχρι να πωληθούν ή ρευστοποιηθούν ή αποµειωθούν οπότε µεταφέρονται στα 
αποτελέσµατα χρήσεως. 

Σκιώδης λογιστική δεν εφαρµόζεται καθόσον δεν απαιτείται κατά την Φάση Ι του προτύπου ∆.Π.Χ.Π 4. 
Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση οποιαδήποτε πρόσθετα οφέλη δίδονται στους ασφαλισµένους κατόχους 
ασφαλιστηρίων ζωής µε χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής στα κέρδη (DPF) δεν αντιπροσωπεύουν 
σηµαντικό µερίδιο συνόλου των συµβατικών οφελών και γι’ αυτό δεν µεταβάλλουν σηµαντικά τους 
πληρωτέους λογαριασµούς, και κατά συνέπεια το µεγαλύτερο µέρος κερδών από αποτίµηση αφορά την 
Εταιρία. 

Aφορολόγητα Αποθεµατικά Ειδικών ∆ιατάξεων και Νόµων 

Πρόκειται για αποθεµατικά που σχηµατίσθηκαν βάσει φορολογικών διατάξεων και δίδουν τη δυνατότητα 
του σχηµατισµού τους µε µερική ή ολική απαλλαγή του φόρου εισοδήµατος (καθεστώς αναστολής 
καταβολής του φόρου) µέχρι να αποφασισθεί η διανοµή τους. 

 

 

29. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟΝ 

Σύµφωνα µε την Ελληνική Νοµοθεσία, οι ανώνυµες εταιρίες υποχρεούνται στην ετήσια καταβολή 
µερίσµατος.  Συγκεκριµένα, είναι υποχρεωµένες να διανέµουν στους µετόχους τους τουλάχιστον το 35% 
των καθαρών κερδών, µετά την αφαίρεση του τακτικού αποθεµατικού, εφόσον το ποσό αυτό είναι 
µεγαλύτερο από το πρώτο µέρισµα, το οποίο, βάσει των διατάξεων της παραγράφου 2 του άρθρου 45 
του Κ. Ν. 2190/1920, υποχρεούται να διανείµει η ανώνυµη εταιρία και που ανέρχεται σε ποσοστό 6% επί 
του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. 
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Kέρδη ανά µετοχή: 

2009 2008 
  
Κέρδη χρήσης 8.519 9.437 
Αριθµός µετοχών 2.220.000 2.220.000  
Βασικά κέρδη ανά µετοχή 3,83   4,25 
Προσαρµοσµένα κέρδη ανά µετοχή (σε απόλυτο νούµερο) 3,83   4,25  

 

Παρέκκλιση από τα ανωτέρω ισχύοντα, είναι δυνατή σε περίπτωση εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση 
των Μετόχων. 

Για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2009 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας θα προτείνει στην 
Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη διανοµή µερίσµατος.  

30. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

 2009 2008 

 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΑΝΤ/ΣΤΩΝ 

 
ΣΥΝΟΛΟ 

 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΑΝΤ/ΣΤΩΝ 

 
ΣΥΝΟΛΟ 

 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΖΩΗΣ       
Αναλογιστικά Αποθέµατα ασφαλειών 

ζωής  133.386 92 133.478 129.989 108 130.097 

Μη δεδουλευµένα  ασφάλιστρα ζωής 12.340  12.340 11.703 - 11.703 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επί δηλωθεισών 

ζηµιών ασφαλίσεων ζωής  17.225 889 18.114 13.193 413 13.606 

     
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΗΜΙΩΝ -
ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ  
     

Μη δεδουλευµένα ασφάλιστρα 8.399  8.399 5.119 - 5.119 

Εκκρεµών αποζηµιώσεων  27.985 455 28.440 23.705 494 24.199 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΗΜΙΩΝ 
ΛΟΙΠΟΙ ΚΛΑ∆ΟΙ  
     

Μη δουλευµένα  ασφάλιστρα  34.719 7.306 42.025 33.699 9.123 42.822 

Εκκρεµών αποζηµιώσεων  45.129 18.709 63.838 39.891 19.603 59.494 

Σύνολο  279.184 27.451 306.635 257.299 29.741 287.040 

     

Αποθέµατα για ασφάλειες ζωής 
όπου ο κίνδυνος 
Ανήκει στους ασφαλισµένους     
 (UNIT LINKED)  94.195  94.195 75.523  75.523 

     

Υποχρεώσεις από Επενδυτικά Προϊόντα 32.631  32.631 29.247  29.247 

Σύνολο  406.010 27.451 433.461 362.069 29.741 391.810

 
 
 
 
ΚΙΝΗΣΗ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ ΚΛΑ∆ΟΥ ΖΩΗΣ (Μαθηµατικά πλέον απόθεµα µη 

δεδουλευµένων  
ασφαλίστρων) 
 2009 2008

Αποθέµατα άρχης έτους: * 141.800 138.002

Καθαρά Ασφάλιστρα / Πιστωθείσες Κατανοµές (1): 17.394 16.896

Πληρωθείσες Αποζηµιώσεις (2): (16.169) (15.532)

Άλλα µεγέθη  που επηρεάζουν το απόθεµα (3): 2.781 2.434

Αποθέµατα µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων  

Αποθέµατα τέλος έτους:* 145.805 141.800



 

 43 

           
* Για το έτος 2008 περιλαµβάνονται τα αποθέµατα µη δεδουλευµένου 

ασφαλίστρου 
 

(1) Ως καθαρά ασφάλιστρα νοούνται τα ετήσια καθαρά ασφάλιστρα των εν ισχύ 
συµβολαίων την 31 ∆εκεµβρίου 2009, για προγράµµατα  µακράς διάρκειας 
όπως πρόσκαιρες, µικτές ασφαλίσεις κ.α. 
Ως πιστωθείσες κατανοµές εννοείται το µέρος των ετησίων καθαρών 
ασφαλίστρων για τα εν ισχύ συµβόλαια προγραµµάτων τύπου Universal Life 
που πιστώθηκε στους λογαριασµούς την 31 ∆εκεµβρίου 2009. 
Για τα Οµαδικά Συνταξιοδοτικά Προγράµµατα καθορισµένων εισφορών 
καθορισµένων παροχών εννοείται το µέρος των ασφαλίστρων που 
πιστώθηκε στους λογαριασµούς. 

   
(2)  Περιλαµβάνει λήξεις, εξαγορές, θανάτους. 

    
(3)  Περιλαµβάνει πιστώσεις / επαυξήσεις αποθεµάτων λόγω εσόδων 

επενδύσεων, χρεώσεις για διαχειριστικά έξοδα, για έξοδα πρόσκτησης και 
χρεώσεις κόστους κάλυψης θανάτου, διαφορές µεταξύ ποσών που 
καταβλήθηκαν για αποζηµιώσεις και αποθεµάτων που απελευθερώθηκαν, 
διαφορές αποθεµάτων που απελευθερώθηκαν λόγω ακυρώσεων, µεταβολές 
αποθεµάτων µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων καθώς και λοιπές µεταβολές 
αποθεµάτων. 

 
Μεταβολές σε Αποθέµατα Εκκρεµών Αποζηµιώσεων Γενικών Ασφαλειών 

 Αυτοκινήτων   
Λοιποί 
Κλάδοι 

Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 1/1/2009 23.242  59.000 
Εξέλιξη εκκρεµών αποζηµιώσεων προηγ.ετών 255  -1.949 
∆ηλωθείσες έτους 11.770  40.628 
Πληρωµές τρέχοντος έτους -3.539  -16.694 
Πληρωµές προηγούµενων έτους -4.484  -17.561 

Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 31/12/2009 27.243  63.423 
    
Αναλογία  αντασφαλιστών   εις  εκκρεµείς 
αποζηµιώσεις     
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 1/1/2009 494  20.495 
∆ηλωθείσες έτους -39  6.522 

Πληρωµές 0  -7.325 
    
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 31/12/2009 455  19.849 
    
Αναλογία  εταιρίας  εις  εκκρεµείς αποζηµιώσεις     
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 1/1/2009 22.748  38.505 
∆ηλωθείσες έτους/Εξέλιξη εκκρεµών προηγ.ετών 13.262  33.554 
Πληρωµές -8.024  -26.930 

    
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 31/12/2009 27.986  45.129 
    

  
            
 Ο πίνακας δεν συµπεριλαµβάνει το Απόθεµα Έµµεσων Εξόδων διακανονισµού και το 
ΑΧΑ POOL. 
            Ο πίνακας συµπεριλαµβάνει το Απόθεµα των Αναλήψεων . 

Το εκτιµώµενο τελικό κόστος του συνόλου των ασφαλιστικών αποζηµιώσεων 
γενικών κλάδων το οποίο υπολογίσθηκε µε βάση το έτος ζηµιάς 
(συµπεριλαµβανοµένου ΙΒΝR) στο τέλος του έτους αναλύεται ως εξής: 
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Έτος ζηµιάς 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Σύνολο 

Εκτιµώµενο τελικό κόστος:       
 - Στο τέλος του 2009 33.088 34.523 31.657 35.939 39.526 34.050 57.527 52.398 318.709 

Σύνολο πληρωµών µέχρι σήµερα 31.597 30.820 22.579 31.847 32.868 25.401 39.121 20.233 234.464 

Απόθεµα στον ισολογισµό 1.491 3.704 9.079 4.092 6.659 8.649 18.407 32.165 84.245 

Απόθεµα που σχετίζεται µε προηγούµενες 
χρήσεις 

     
 

 6.421 

Απόθεµα Εµµεσων Εξοδων διακανονισµου 
+ ΑΧΑ POOL 

       2.752  

Σύνολο αποθέµατος στον ισολογισµό        93.419 

 
 
 
Έτος ζηµιάς 2002 2003 2004 2005 2006 2007       2008   ΣΥΝΟΛΟ 

Εκτιµώµενο τελικό κόστος:     

Στο τέλος του 2008 33.461 34.269 31.759 36.673 40.595 35.501      56.059 268.317 

Σύνολο πληρωµών 
Μεχρι σήµερα 
  
 

 
(31.448) 

 
(28.717) 

 
(21.351) 

 
(31.678) 

 
(32. 858) 

 
(22.704)  (23.912) 
 
                                  

 
    (192.668) 

 
 

 

2.013 5.552     10.408     4.995     7.737  12.797     32.148   75.649 Απόθεµα στον  
ισολογισµό        
Απόθεµα που σχετίζεται µε προηγούµενες 
χρήσεις 

                  
        6.592 

 
Απόθεµα Έµµεσων Εξόδων διακανονισµού & 
ΑΧΑ POOL 
 
Σύνολο αποθέµατος  
στον ισολογισµό 

          
     

       2.343 
 
  

      84.585 

 
 
Λόγω έλλειψης επαρκούς µηχανογραφικής υποστήριξης ,η ανάλυση του συνόλου της εξέλιξης 
εκκρεµών ζηµιών του κλάδου Ζωής , δεν είναι δυνατή. Κατά συνέπεια ο κατωτέρω πίνακας  
παρουσιάζει την εξέλιξη των αποζηµιώσεων του των νοσοκοµειακών παροχών που αποτελούν 
το σηµαντικότερο µέρος των εκκρεµών αποζηµιώσεων  και των οποίων η εξέλιξη εµφανίζει 
την µεγαλύτερη αβεβαιότητα, ενώ όλα τα υπόλοιπα  εµφανίζονται ξεχωριστά σε µια γραµµή.  
Με βάση τα  ανωτέρω tο εκτιµώµενο τελικό κόστος του συνόλου των ασφαλιστικών 
αποζηµιώσεων Ζωής (µε βάση το έτος δήλωσης) στο τέλος του έτους αναλύεται ως εξής:  
 
 
 
  
Έτος ζηµιάς 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Σύνολο 

Εκτιµώµενο τελικό κόστος:       

Στο τέλος του 2008 7.079 8.214 9.900 12.095 14.099 15.675 19.411 20.851 107.325 

Σύνολο πληρωµών µέχρι  
Σήµερα 

(7.075) (8.231) (9.885) (11.998) (13.884) (15.355) (18.635) 
(15.134) 

(100.196) 

Απόθεµα στον ισολογισµό 4 (17) 15 97 216 321 776 5.717 7.129 

 
Απόθεµα που σχετίζεται µε προηγούµενες χρήσεις 

      313 

Λοιπές Εκκρεµείς Αποζηµιώσεις(εκτός νοσοκ. Παροχών, 
περιλαµβανοµένων των επιπλέον αποθεµάτων του 
ελέγχου επάρκειας. )  

     
 10.672 

Σύνολο αποθέµατος  
στον ισολογισµό  

     
 18.414 
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Έτος ζηµιάς 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Σύνολο 

Εκτιµώµενο τελικό κόστος:      

Στο τέλος του 2008 7.144 8.228 9.885 11.937 13.876 15.481 15.912 82.463 

Σύνολο πληρωµών µέχρι  
Σήµερα 

(7.075) (8.228) (9.885) (11.851) (13.782) (15.184) (14.567) (80.572) 

Απόθεµα στον ισολογισµό 69 0 0 86 94 297 1345 1.891 

 
Απόθεµα που σχετίζεται µε προηγούµενες χρήσεις 

     315 

Λοιπές Εκκρεµείς Αποζηµιώσεις(εκτός νοσοκ. Παροχών, 
περιλαµβανοµένων των επιπλέον αποθεµάτων του 
ελέγχου επάρκειας. )  

     
11.400 

Σύνολο αποθέµατος  
στον ισολογισµό  

     
13.606 

 
Το εκτιµώµενο τελικό κόστος του µεριδίου της Εταιρίας στις ασφαλιστικές αποζηµιώσεις 
γενικών κλάδων στο τέλος του έτους αναλύεται ως εξής:   

 
 

Έτος ζηµιάς 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Σύνολο 

Εκτιµώµενο τελικό κόστος:       
 - Στο τέλος του 2009 18.016 17.611 15.385 16.759 24.083 27.912 54.436 -39.710 134.491 

Σύνολο πληρωµών µέχρι σήµερα 17.181 16.261 12.941 14.118 18.263 19.597 37.466 -58.171 77.656 

Απόθεµα στον ισολογισµό 835 1.350 2.444 2.641 5.820 8.315 16.970 28.421 66.796 

Απόθεµα που σχετίζεται µε 
προηγούµενες χρήσεις 

      
  

3.566 

Απόθεµα Εµµέσων Εξόδων 
διακανονισµού + ΑΧΑ POOL 

      
  

2.752 

Σύνολο αποθέµατος στον 
ισολογισµό 

      73.115 

 
 Έτος ζηµιάς 2002 2003 2004 2005 2006 2007  2008          Σύνολο 
 Εκτιµώµενο τελικό κόστος:  

Στο τέλος του 2008 18.365 17.812 15.915 16.937 25.065 29.948    44.654 168.696

Σύνολο πληρωµών µέχρι σήµερα (17.095) (16.012) (11.977) (13.953) (18.332) (18.221)(15.813) (111.402)

Απόθεµα στον ισολογισµό 1.270     1.800   3.937 2.984    6.733 11.727  28.841 57.294

 
Απόθεµα που σχετίζεται µε προηγούµενες χρήσεις 

     
3.959

Απόθεµα Έµµεσων Εξόδων διακανονισµού 
& ΑΧΑ POOL                                                                                              
 
Σύνολο αποθέµατος στον ισολογισµό 

 
2.343

            63.596 
 

Το εκτιµώµενο τελικό κόστος του µεριδίου της Εταιρίας στις ασφαλιστικές αποζηµιώσεις Ζωής 
στο τέλος του έτους αναλύεται ως εξής   
Έτος ζηµιάς 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Σύνολο 

Εκτιµώµενο τελικό κόστος:       

Στο τέλος του 2008 7.079 8.214 9.900 12.095 14.099 15.475 19.260 20.751 106.873 

Σύνολο πληρωµών µέχρι  
Σήµερα 
 

(7.075) (8.231) (9.885) (11.998) (13.884) (15.180) (18.562) 

(15.134) 

(99.950) 

 
Απόθεµα στον ισολογισµό 

4 (17) 15 97 216 295 697 
5.617 

6.924 

 
Απόθεµα που σχετίζεται µε προηγούµενες χρήσεις 

      
313 

Λοιπές Εκκρεµείς Αποζηµιώσεις(εκτός σωµατοφύλακα)  
      9.987 

Σύνολο αποθέµατος  
στον ισολογισµό  

     
 

17.225 
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Έτος ζηµιάς 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Σύνολο 

Εκτιµώµενο τελικό κόστος:      

Στο τέλος του 2008 7.144 8.228 9.884 11.937 13.876 15.131 15.863 82.063 

Σύνολο πληρωµών µέχρι  
Σήµερα 
 

(7.075) (8.228) (9.884) (11.851) (13.782) (15.060) (14.537) (80.417) 

 
Απόθεµα στον ισολογισµό 

69 0 0 86 94 71 1.326 1.646 

 
Απόθεµα που σχετίζεται µε προηγούµενες χρήσεις 

     315 

Λοιπές Εκκρεµείς Αποζηµιώσεις(εκτός σωµατοφύλακα)  
     11.232 

Σύνολο αποθέµατος  
στον ισολογισµό  

     
13.193 

Σύµφωνα µε το άρθρο 4 παραγρ. 3 του Νόµου 3487/2006 ο σχηµατισµός Επιπλέον Τεχνικών Αποθεµάτων 
λόγω χρήσης του Γαλλικού Πίνακα Θνησιµότητας PM 6064 έγινε από προαιρετικός υποχρεωτικός από 1 
Ιανουαρίου 2008 χωρίς όµως να καθορίζονται οι µέθοδοι υπολογισµού. Ακολούθως έγινε πρόταση από το 
Υπουργείο Ανάπτυξης προς την Ένωση Ασφαλιστικών Εταιριών Ελλάδας για τον καθορισµό των µεθόδων 
υπολογισµού. Η Εταιρία συνεκτιµώντας τα παραπάνω και λόγω της φύσης των προϊόντων της βάσει των 
οποίων δεν αναµένεται σηµαντική επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις, έκρινε ότι δεν χρειάστηκε να 
προβεί σε σχηµατισµό επιπλέον αποθεµάτων σύµφωνα µε τις διατάξεις του ανωτέρου άρθρου.  

31.  ΠΙΣΤΩΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

2009 2008

  

Μερίσµατα πληρωτέα                            28 15  

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος 4.928 3.693  

Υποχρεώσεις για λοιπούς φόρους 5.784 6.945  

Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων              1.665 1.495  

Υποχρεώσεις από ασφαλιστικές δραστηριότητες 24.002 23.415  

Λοιπές υποχρεώσεις                              1.713 1.987  

Έσοδα  εποµένων χρήσεων                      679 559  
Λοιπά έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα             3.513 1.925  

 42.312 40.034  
32.   ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΕ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ 

Στην Eταιρία λειτουργεί ειδικός λογαριασµός για µικρό αριθµό στελεχών που βρίσκονται κοντά στην 
αφυπηρέτηση. Επίσης, το προσωπικό που προέρχεται από την ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ καλύπτεται µε ασφαλιστήριο συµβόλαιο βάσει του οποίου χορηγείται κατά τη συνταξιοδότηση 
εφάπαξ παροχή.  Ειδικότερα, τα ποσά της υποχρέωσης του ισολογισµού αναλύονται ως εξής: 

2009  2008 

 

 
Συντάξεις 

Εφάπαξ 
Αποζηµίωση 

Αποζηµίω
ση 

Ν.2112 

 
Σύνολο 

 

 
Συντάξεις 

Εφάπαξ 
Αποζηµίωση 

Αποζηµίωση 
Ν.2112 

 
Σύνολο 

          

Παρούσα αξία 
δεδουλευµένων 
υποχρεώσεων 

 
 
 

15.723 

 
 
 

1.231 

 
 
 

1.732 18.685 

  
 
 

15.411 

 
 
 

1.110 

 
 
 

1.826 18.347 

Μη αναγνωρισθέντα 
αναλογιστικά κέρδη 

 
 

488 

 
 

17 

 
 

60 566 

  
 

312 

 
 

120 

 
 

(93) 
 

339 

Υποχρέωση στον 
Ισολογισµό 

 
 

16.211 

 
 

1.248 

 
 

1.792 19.250 

  
 

15.723 

 
 

1.230 

 
 

1.732 
 

18.686 
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 Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα Αποτελέσµατα αναλύονται ως εξής: 

 

 2009  2008 

 
 

Συντάξεις 
Εφάπαξ 

Αποζηµίωση 
Αποζηµίωση 

Ν.2112  
 

Συντάξεις 
Εφάπαξ 

Αποζηµίωση 
Αποζηµίωση 

Ν.2112 
        

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 211 73 130  202 96 141 

Κόστος επιτοκίου 897 62 126  667 49 96 

Σύνολο (το οποίο 
περιλαµβάνεται στις 
αµοιβές προσωπικού) 

 
 

1.108 

 
 

135 

 
 

       256 

  
 

869 

 
 

145 

 
 

237 

                  

 

  Η µεταβολή της υποχρέωσης που αναγνωρίσθηκε στον ισολογισµό αναλύεται ως εξής: 

 

Συντάξεις  Εφάπαξ 
Αποζηµίωση 

 Αποζηµίωση 
Ν.2112 

      
Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2008 15.411  1.110  1.826 
∆εδουλευµένο έξοδο 867  146  237 
Εισφορές εργαζοµένων 67  -  - 
Καταβληθείσες εισφορές (622)  (26)  (331) 
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2008 15.723  1.230  1.732 
      
Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2009 15.723  1.230  1.732 
∆εδουλευµένο έξοδο 1.110  135  256 
Εισφορές εργαζοµένων 81  -  - 
Καταβληθείσες εισφορές (703)  (117)  (196) 
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2009 16.211  1.248  1.792 

 

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν ήταν οι εξής: 

 

 2009  2008 

 
 

Συντάξεις 
Εφάπαξ 

Αποζηµίωση 
Αποζηµίωση 

Ν.2112  
 

Συντάξεις 
Εφάπαξ 

Αποζηµίωση 
Αποζηµίωση 

Ν.2112 

        

Επιτόκιο προεξόφλησης 5,10% 5,00% 5,09%  6,70% 5,96% 6,89% 
Μελλοντικές αυξήσεις 
µισθών 4% 4% 4% 

 
4% 4% 4,50% 

Μελλοντικές αυξήσεις 
συντάξεων 4%   

 
4%   

 

33. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΡΟΣΩΠΑ 

Η Εταιρία έως την 23 Μαρτίου 2007 άνηκε στον Όµιλο ΑLPHA BANK. Από την ηµεροµηνία αυτή και µετά 
παρέχει και λαµβάνει υπηρεσίες στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητάς της στις εταιρίες που 
αποτελούν τον Όµιλο AXA µε όρους συνεργασίας που δεν διαφοροποιούνται ουσιωδώς από τους συνήθης 
εφαρµοζόµενους όρους που ισχύουν για τις µη συνδεµένες επιχειρήσεις. 

Οι συναλλαγές της Εταιρίας µε συνδεµένα µε αυτήν µέρη και οι προκύπτουσες απαιτήσεις και 
υποχρεώσεις κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009 έχουν ως κατωτέρω:   
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ                                                      31.12.2009 
 
AXA TECH -AXA VIDA                                                 1      
AXA  CESSIONS                                                   1.467 
                                                                                        1.468 
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ                                                          31.12.2009 
 
AXA  CESSIONS                                                       541 
AXA  CORPORATE SOLUTIONS COLONIA           170 
AXA  CORPORATE SOLUTIONS FRANCE             178 
AXA CORPORATE SOLUTIONS U.K.                        80 
AXA CORPORATE SOLUTIONS NIEDER                 84 
AXA VERSICHERUNG AG                                         79 
AXA ASSICURAZZIONI                                              50 
AXA SEGUROS                                                          30 
AXA TECHNOLOGY                                                   20 
GIE AXA UNIVERSITE                                                21 
GIE AXA                                                                        1 
 
                                                                                            1.254 
 
ΕΣΟ∆Α 
 
AXA  CESSIONS                                                     4.606 
AXA  CORPORATE SOLUTIONS COLONIA              67 
AXA  CORPORATE SOLUTIONS FRANCE          1.089 
AXA CORPORATE SOLUTIONS NIEDER                 67 
AXA CORPORATE SOLUTIONS U.K.                       20 
AXA ART VERSICHERUNG AG RAPPRESEN           1 
AXA VERSICHERUNG AG                                         23 
 
                                                                                 5.873 
 
 
ΕΞΟ∆Α 
 
 
AXA  CESSIONS                                                      18.440 
AXA  CORPORATE SOLUTIONS COLONIA               416 
AXA  CORPORATE SOLUTIONS FRANCE                 374 
AXA CORPORATE SOLUTIONS NIEDER                   454 
AXA VERSICHERUNG AG                                           108 
AXA CORPORATE SOLUTIONS U.K.                         138 
AXA ART VERSICHERUNG AG RAPPRESEN               5 
INTERPARTNER ASSISTANCE                                  578 
AXA UNIVERSITY                                                          23 
GIE AXA                                                                       406 
AXA  CESSIONS                                                              1                                  
GIE AXA TECH                                                               51 
 AXA GROUP SOLUTIONS                                              6 
AXA ASSISTANCE FRANCE ASSURANCES                 2 
AXA ASSISTANCE ΕΛΛΑΣ                           2                  
 
                                                                    21.004 

  

  

Αποδοχές µελών ∆Σ 

Στην χρήση 2009 καταβλήθηκαν συνολικές αποδοχές CEO και EXCOM (10  άτοµα) € 866.665,17 

(2008: συνολικές αποδοχές CEO και EXCOM ( 7 άτοµα) € 744.175,43 
 

  

34.   ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΣΥΝΤΑΞΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ  

Για την χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2009, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο προτείνει 
την διανοµή µερίσµατος ποσού €   3  εκατοµµυρίων εκ των κερδών τρεχούσης και 
προηγουµένων χρήσεων. Τέλος προτείνει την καταβολή έκτακτης παροχής σε 
∆ιευθυντικά στελέχη της Εταιρίας από τα κέρδη χρήσεως συνολικού ποσού €   500  χιλ. 

Πέραν των ήδη αναφερθέντων γεγονότων δεν υπάρχουν µεταγενέστερα των Οικονοµικών Καταστάσεων 
γεγονότα, τα οποία αφορούν την Εταιρία και να επιβάλλεται αναφορά από τα ∆.Π.Χ.Π. 
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35.  ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΕΣΜΕΥΣΕΙΣ 

Νοµικές Υποθέσεις 

Υπάρχουν εκκρεµείς υποθέσεις που αφορούν απαιτήσεις κατά της Εταιρίας στα πλαίσια της συνήθους 
επιχειρηµατικής δραστηριότητας οι οποίες κατά την άποψη των νοµικών συµβούλων της Εταιρίας δεν 
αναµένεται να επιφέρουν ουσιώδη µεταβολή στην χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρίας.  

Ως εκ τούτου δεν χρειάσθηκε να σχηµατισθεί καµµία πρόβλεψη για ενδεχόµενη ζηµία.   

Φορολογικά Θέµατα 

Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2005.  Για τις χρήσεις 2006, 2007 ,2008  και 2009  
η φορολογική αρχή ενδεχοµένως απορρίψει ορισµένες δαπάνες ως µη εκπιπτόµενες και ως εκ τούτου να 
επιβληθούν πρόσθετοι φόροι το ύψος των οποίων δεν µπορεί επαρκώς να προβλεφθεί. 

Λειτουργικές Μισθώσεις 

Οι ελάχιστες µελλοντικές καταβολές µισθωµάτων έχουν ως εξής: 

 2009 2008 
   
Εντός ενός έτους   1.956 1.968 
Πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 10.859 10.882 
Πέραν των πέντε ετών  28.279 28.340 
  41.094 41.190 

Οι ελάχιστες µελλοντικές εισπράξεις µισθωµάτων έχουν ως εξής: 

 2009 2008 
   
Εντός ενός έτους 222 228 
Πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 1.228 1.266 
Πέραν των πέντε ετών  3.227 3.329 
  4.677 4.823 

 
 

36. ΕΛΑΧΙΣΤΟ ΕΓΓΥΗΤΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΕΠΙΠΕ∆Ο ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ  

Το ελάχιστο Εγγυητικό Κεφάλαιο καθώς και το Επίπεδο Φερεγγυότητας υπολογίσθηκαν σύµφωνα µε την 
ισχύουσα ασφαλιστική νοµοθεσία. 

                                                                                                                                      
                                                              2009                           2008 
 
Ελάχιστο Εγγυητικό Κεφάλαιο                      6.000                                                       

                                                              
4.500 

 
Περιθώριο Φερεγγυότητας                         40.976 

                                                         
35.287 

      
 
 

Αθήναι,        26 Μαρτίου        2010 
 


